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TEGEVUSARUANNE
Omanikud ja iildjuhtimine

Aktsiaselts KIT Finance Europe (edaspidi ,,KFE®“ vdi ,Investeerimisiihing®) on 2004. aastal Eestis
registreeritud investeerimisiihing. KFE ainuaktsionériks on KIT Finance Ltd, iiks juhtivaid maaklereid
Venemaa vadrtpaberiturul. Investeerimisithingu tegevust reguleerib peamiselt Eesti Viaértpaberituru
seadus. Finantsjdrelvalvet Investeerimisiihingu iile teostab Eesti Finantsinspektsioon. KFE pdhiliseks
tegevuseks on maaklerteenuste pakkumine era- ja institutsionaalsetele  investoritele.
Investeerimisithingu vahendusel saab kaubelda USA, Euroopa, Venemaa ja Hongkongi
védrtpaberiturgudel.

Aritegevus

2014. a jatkas KFE investeerimisteenuste pakkumist ja kliendisuhete arendamist. KFE pakub jitkuvalt
oma teenuseid peamiselt Limassol’i (Kiipros) filiaali ja Sankt-Peterburis (Venemaa) asuva esinduse
kaudu.

Varreldes 2013. aasta 16pu seisuga on kliendibaas kasvanud 11%.

Arikeskkond

2014. aastat tdhistas siivenenud geopoliitiline kriis (Vene-Ukraina konflikt), kahekordne naftahinna
langus, USA dollari oluline tugevnemine euro suhtes ning USA Fodderaalreservi kvantitatiivse
I6dvendamise programmi (QE) Idpetamine. Deflatsiooniriskide tugevnemine ning ndrgad
majandustulemused pdhjustasid euroala kasvutempo aeglustumise.

Vaatamata geopoliitilisele pingestumisele maailmas jdid globaalsed finantsturud 2014. esimesel
poolaastal stabiilseks. Teisel poolaastal olukord muutus oluliselt: toornafta hind kaotas ligikaudu poole
oma véirtusest USA dollarites ning aasta 15puks oli naftabarreli hind alla $60. Tulenevalt naftahindade
jarsust langusest odavnes Venemaa rubla 2014. aastaldpu seisuga 52% vdrra euro suhtes (vorreldes
2013. a 18pu seisuga). Euro odavnes teisel poolaastal USA dollari suhtes 14% vorra.

Aruandeperioodi 16puks tdusis S&P 500 borsiindeks vdrreldes eelnevaga ligi 14%, FTSE 100 indeks
alanes 3% ning RTS indeks langes 50% vdrra.

Olulisemad majandussiindmused aastal 2014

KFE tulu teenustasudelt ja intressidelt moodustas 2014.a— 13 719 085 EUR (2013.a— 14 641 308 EUR,
vihenemine vorreldes eelmise aastaga -6%), tegevuskulud vihenesid ning moodustasid 2014. a —

1 662 883 EUR (2013.a - 1 791 270 EUR, muutus vorreldes eelmise aastaga -7%).

2014. aasta puhaskasumiks kujunes 3 429 845 EUR (2013.a — 4 984 754 EUR, muutus -31%).
Puhaskasumi vdhenemine aruandeaastal oli peamiselt seotud tulumaksukuluga dividendide
viljamaksmisel.

MF Globali pankrotihaldur KPMG LLP tagastas vastavalt varade jaotamise plaanile klientidele kokku
90,65 % kiilmutatud varadest. Loplikud véljamaksed on plaanis teha 2015. aastal. Seoses MF Globali
pankrotistumisega moodustatud eraldis oli kasutatud valuuta kursi muutusest tulenevate kulude
katmiseks summas 358 971 EUR, iilejésnud summa 289 553 EUR oli kajastatud muu tuluna
kasumiaruandes.
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Investeerimisiihingu peamised suhtarvud

(EUR)

2014.a 2013.a  Muutus
Teenustasu- ja intressitulu 13 719 085 14 641 308 -6%
Puhaskasum 3 429 845 4984 754 -31%
Keskmine omakapital 34 584 783 32 877 483 5%
Omakapitali tulukus (ROE), % 9,9 15,2
Varad, keskmine 39917 940 41776 870 -4%
Vara tulukus, (ROA), % 8,6 11,9
Tegevuskulud 1 662 883 1791270 -7%
Tulud kokku 6583 187 7250 831 -9%
Kulu / tulu suhe % 253 24,7

ROE (%) = Puhaskasum / Omakapital, keskmine * 100

Keskmine omakapital = (Aruandeaasta omakapital + Eelmise aasta omakapital)/2

ROA (%) = Puhaskasum / Varad, keskmine * 100

Varad, keskmine = (Aruandeaasta varad + Eelmise aasta varad)/2

Kulu / tulu suhe (%) = Tegevuskulud kokku / Tulud kokku *100

Tulud kokku = Neto komisjoni- ja teenustasud + Neto intressitulu + Neto kasum (-kahjum)
finantstehingutest

KFE tootajad

2014. aasta Idpu seisuga pakub ettevote koos filiaalidega t66d 27 inimesele (2013.a —26 inimesele),
nendest iiks to6taja viibis lapsehoolduspuhkusel.

Aruandeaastal arvestati to6tajatele sotsiaalmaksuga maksustatavat téotasu (s.h. filiaalides) summas
418 122 EUR (2013 —411 513 EUR).

Eesmirgid jirgmiseks majandusaastaks

Investeerimisiihingu peaeesmirk jirgmisel aastal on sdilitada ja tugevdada oma positsiooni
investeerimisteenuste turul, parandada klientidele osutatavate teenuste kvaliteeti ja pakkuda
finantsteenuseid uutel finantsturgudel.

Olulised bilansipéevajirgsed siindmused

Kapitali tShusama kasutamise eesmirgil otsustas KFE ainuaktsiondr vihendada 16.02.2015
investeerimisithingu aktsiakapitali 14 001 255 euro vorra aktsiate nimeviirtuse vihendamise teel.
Juhatuse poolt aastaaruande heakskiitmise seisuga on aktsiakapitali vihendamise protseduur
teostamisel seadusega sitestatud korra kohaselt ning tegelikku kapitali vihendamist ei ole veel tehtud.
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Finantsseisundi aruanne
(EUR)

VARAD

Kiibevara

Raha ja pangakontod
Tuletisinstrumendid

Laenud ja nduded klientidele
Muud nduded
Viitlackumised ja ettemaksed
Materiaalne pohivara
Immateriaalne pShivara
VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Volgnevused klientidele
Tuletisinstrumendid

Vélad tarnijatele
Maksuvolad

Viitvolad ja ettemaksed
Eraldised

KOHUSTUSED KOKKU
Omakapital

Aktsiakapital

Kohustuslik reservkapital

Eelmiste perioodide jaotamata kasum

Aruandeaasta kasum (kahjum)
OMAKAPITAL KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Lisa nr

3,19

5,19
6,19
6,19

10

11,19
4,19
19
19
12,39
13

14

AS KIT Finance Europe
31.12.2014 31.12.2013
21278 398 20 136 958

0 204 191

19 530 090 18 062 455
2 760 28

262 140 332482
8316 8 897
3273 5892

41 084 977 38 750 903
6431 748 2229 966
365 075 0

63 539 60 161

44 195 352 949
380 715 89 443

0 648 524

7 285272 3 381 043
15 613 965 15 613 965
996 877 747 639
13759018 14 023 502
3429 845 4984 754
33799 705 35 369 860

41 084 977

Aastaaruanne 2014

38 750 903
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Koondkasumiaruanne
(EUR)
Lisa 01/01/14-  01/01/13 -
nr 31/12/14 31/12/13
Saadud komisjoni- ja teenustasud 16 4214989 4396490
Makstud komisjoni- ja teenustasud -1753479 -2164 308
Neto komisjoni- ja teenustasud 2 461 510 2232182
Intressitulud 17 9504096 10244 818
Intressikulud -6949341 -6 198 035
Neto intressitulu 2 554 755 4 046 783
Neto kasum (-kahjum) kauplemisest 8 1393013 -82 691
Neto kasum (-kahjum) diglases véirtuses kajastavatelt
finantsvaradelt 8 173 909 1 054 557
Neto kasum -(kahjum) finantstehingutest 1 566 922 971 866
Andmetodtluskulud -565 384 -546 336
Administratiivkulud -381 323 -400 705
Muud tegevustulud (-kulud) 67 583 -15 705
T66j6u kulud =775 896 -817 078
PShivara kulum ja véirtuse langus 9,10 -7 863 -11 446
Kokku kulud -1662 883 -1791270
Laenunduete allahindlus 5 -270 345 -48 584
Majandusaasta kasum 4649959 5410977
Tulumaks 15 -1220114 -426 223
Majandusaasta koondkasum kokku 3429845 4984 754
Koondkasum jaotub
Emaettevotte omanikele 3 429 845 4 984 754
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Rahavoogude aruanne
(EUR)
Lisa nr 2014 2013

Rahavood éritegevusest
Puhaskasum 3429 845 4984 754
Korrigeerimised:

P&hivara kulum ja vdértuse langus 9,10 7 863 11 446

Kasum (kahjum) finantsvaradelt 8 0 -348 635

Neto intressitulu -2554755 -4 046 783

Tulumaks 15 1220114 426 223
éritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -5679 788  -1468 580
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete
muutus -32 695 47 532
Makstud tulumaks -1413 438 -160 000
Makstud intressid -6 949341 -6 197 906
Kokku rahavood fritegevusest -11972195 -6 751 949
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pdhivara soetus 9 -4 663 -1 455
Tulu finantsvaradelt 0 540 608
Antud laenud 4415 131 8068 276
Saadud intressid 9501385 10244947
Kokku rahavood investeerimistegevusest 13911853 18852 376
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 4201782 -11350443
Makstud dividendid -5 000 000 0
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -798 218 -11 350 443
Rahavood kokku 1141 440 749 984
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 3 20136958 19 386 974
Raha ja raha ekvivalentide muutus 1 141 440 749 984
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 3 21278398 20136958

2060415 sic




v KITFinance

Aastaaruanne 2014

E uro p e AS KIT Finance Europe
Omakapitali muutuste aruanne
(EUR)
Aktsia- Kohus- Jaotamata Kokku
kapital tuslik kasum/
reserv kahjum
kapital
Saldo seisuga 31.12.2012 15 613 965 696445 14074 696 30 385106
Kohustuslik reservkapital 0 51194 -51 194 0
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 4984754 4984 754
Saldo seisuga 31.12.2013 15 613 965 747 639 19 008 256 35 369 860
Kohustuslik reservkapital 0 249 238 -249 238 0
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 3429845 3429845
Dividendid 0 0 -5000000 -5000000
Saldo seisuga 31.12.2014 15 613 965 996 877 17 188 863 33 799 705

Téapsem informatsioon aktsiakapitali ja selle muutuste kohta on toodud lisas 14.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

Lisa 1 Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspéhimdtted

Aktsiaselts KIT Finance Europe (edaspidi ,,Investeerimisiihing ) on 2. augustil 2004 Eestis registreeritud
investeerimisiihing. Investeerimisiihingu kontor asub aadressil Roosikrantsi 11, Tallinn, Eesti.
Investeerimisiihing osutab maaklerteenuseid era- ja institutsionaalsetele investoritele.

Vastavuse Kinnitus

AS KIT Finance Europe 2014. a. raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvahelise
finantsaruandluse standarditega (IFRS) nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt.

Juhatus kiitis raamatupidamise aastaaruande avalikustamise heaks 06. aprillil 2015. Aastaaruande vaatab
14bi ndukogu ja kinnitab aktsionéride iildkoosolek. Aktsionéride iildkoosolekul on digus teha aastaaruandes
muudatusi.

Koostamise alused

Aastaaruande koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on
kirjeldatud alljargnevates arvestuspdhimdtetes. Toodud arvestuspdhimdétteid on jérjepidevalt rakendatud
kdikidele aruandes toodud perioodidele, vélja arvatud juhtudel, kus on kirjeldatud teisiti.

Majandusaasta algas 1. jaanuaril 2014 ja 1dppes 31. detsembril 2014. Raamatupidamise aastaaruande
arvnditajad on esitatud eurodes ja tdisiihikutes, kui ei ole mérgitud teisiti.

Vara ja kohustusi on hinnatud kaalutletud ja konservatiivsetel alustel. Raamatupidamise aastaaruande
koostamine nduab hinnangute andmist. Need hinnangud pdhinevad aktuaalsel informatsioonil driithingu
seisundist ning kavatsustest ja riskidest raamatupidamise aastaaruande koostamispdeva seisuga.
Majandusaastal vOi varasematel perioodidel kajastatud majandustehingute 16plik tulemus vdib erineda
kéesoleval perioodil antud hinnangust.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, ndudmiseni
hoiuseid pankades, tahtajalisi hoiuseid tdhtajaga kuni 3 kuud ja rahaturufondi osakuid. T#htajalised hoiused
tahtajaga 3 kuni 12 kuud on kajastatud liihiajaliste finantsinvesteeringutena.

Finantsinvesteeringud

Investeerimisiihing klassifitseerib oma finantsvarad sdltuvalt nende omandamise eesmérgist jirgmistesse
kategooriatesse:

e Oiglases védrtuses muutustega lébi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad

e laenud ja nduded

e investeerimisportfelli lunastustihtajani hoitavad varad
Finantsinvesteeringute oste ja miiiike kajastatakse vadrtuspdeval. Investeerimisithing ei ole
klassifitseerinud iihtegi finantsvara lunastustihtajani hoitavaks.

Finantsvarad vGetakse algselt arvele diglases vaartuses, millele lisatakse kdigi finantsvarade puhul, mis ei
ole diglases védrtuses muutusega libi kasumiaruande, nende soetamisega otseselt seotud tehingukulud.
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Oiglases vddrtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad

Finantsvaradena Oiglases véirtuses muutustega labi kasumiaruande kajastatakse kauplemise eesmérgil
hoitavaid finantsvarasid (s.t. vara on omandatud vdi tekkinud peamiselt edasimiitigi v3i tagasiostmise
eesmiirgil ldhitulevikus vdi tuletisinstrument, mis ei ole riskimaandamisinstrument) ja muid finantsvarasid,
mida nende esmasel kajastamisel on médratletud Giglases viddrtuses muutustega labi kasumiaruande
kajastamise. Pdrast esmast arvelevotmist kajastatakse antud kategoorias finantsvarasid nende diglases
viidrtuses. Nende varade diglase véirtuse muutused kajastatakse jarjepidevalt, kas kasumi voi kahjumina
aruandeperioodi kasumiaruandes.

Investeeringute diglaseks vadrtuseks on noteeritud vairtpaberite puhul nende ostunoteering. Turul aktiivselt
mittekaubeldavate investeeringute diglase vairtuse leidmiseks kasutatakse alternatiivseid meetodeid nagu
hiljutistes tehingutes kasutatud hind (kui tegu on turutingimustega), diskonteeritud rahavoogude meetod
voi optsioonide hindamise mudel.

Laenud ja nouded

Laenud ja nduded on fikseeritud vdi kindlaksméératavate maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad
finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. P4rast esmast arvelevotmist kajastab Investeerimisiihing
laene ja ndudeid korrigeeritud soetusmaksumuses, mida on vajadusel korrigeeritud pShiosa tagasimaksete
ja voimalike viddrtuse langusest tulenevate allahindlustega, arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt
intressitulu ning kasutades sisemise intressimédira meetodit.

Kui on tdendoline, et Investeerimisiihing ei suuda koguda kdiki saadaolevaid summasid vastavalt nduete
tingimustele, hinnatakse nduded alla. Allahindluse summa on bilansilise vdirtuse ja kaetava védrtuse vahe.
Kaetav vididrtus on tulevikus oodatavate rahavoogude summa diskonteeritud sarnaste laenuvétjate turu
intressimadraga. Seejuures hinnatakse iga konkreetse ndude laekumist eraldi, arvestades teadaolevat
informatsiooni volgniku maksevdime kohta. Vdimalikud védrtuse langusest tulenevad allahindlused
kajastatakse kasumiaruandes perioodi kuluna. Ebatdenéoliselt lackuvad nduded hinnatakse bilansis alla
tdendoliselt lackuva summani. Lootusetud nduded kantakse bilansist vilja.

Nouded ostjate vastu

Nouetena ostjate vastu kajastatakse Investeerimisithingu tavapérase dritegevuse kdigus tekkinud ndudeid,
v.a ndudeid teiste kontserni ettevotete ja sidusettevdtete vastu. Noudeid ostjate vastu kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalvéartus miinus vajadusel tehtavad allahindlused).

Nouete lackumise tdendosust hinnatakse vdimaluse korral iga ostja suhtes eraldi. Kui nduete individuaalne
hindamine ei ole nduete arvust tulenevalt véimalik, siis hinnatakse individuaalselt ainult olulisi ndudeid.
Ulejasnud ndudeid hinnatakse kogumina, arvestades eelmiste aastate kogemust lackumata jaznud nduete
osas. Varem alla hinnatud ebatendoliste ja ebatdendoliselt lackuvate nduete lackumist kajastatakse
ebatdendoliselt lackuvate nduete kulu vihendamisena.

Derivatiivsed finantsinstrumendid
Derivatiivsed finantsinstrumendid (forward-, futuur-, swap- v3i optsioonilepingud) kajastatakse bilansis
nende  Oiglases  védrtuses. Kasumid ning kahjumid finantsinstrumentidelt kajastatakse

koondkasumiaruandes perioodi tulu ning kuluna. Investeerimisiihing ei kasuta derivatiivsete
finantsinstrumentide arvestusel riskimaandamisarvestuse (hedge accounting) erireegleid.

Materiaalne pdhivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse Investeerimisithingu enda majandustegevuses kasutatavaid varasid
kasuliku toGeaga iile ithe aasta, mille soetusmaksumus iiletab 640 eurot.

10
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Materiaalne pdhivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a
tollimaks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud
vara viimiseks tema tddseisundisse ja -asukohta. Materiaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud védrtuse langusest
tulenevad allahindlused.

Pohivara parendusviljaminekud, mis suurendavad pdhivara to6joudlust iile algselt arvatud taseme ja
tdendoliselt osalevad lisanduvate tulude tekkimisel tulevikus, kapitaliseeritakse bilansis pohivarana.
Kulutused, mis tehakse eesmérgiga tagada ning sdilitada varaobjektilt tulevikus saadavat tulu, kajastatakse
nende kulude tekkimisel aruandeperioodi kuludes.

Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt lahtudes jargmistest eeldatavatest kasulikest eluigadest:

Muud masinad ja seadmed 20% aastas
Muu inventar ja IT seadmed 20-35% aastas

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pohivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja
otseselt soetamisega seotud kulutustest. Immateriaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud védirtuse langusest
tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt ldhtudes jargmistest eeldatavatest
kasulikest eluigadest:

Tarkvara, patendid, litsentsid, kaubamargid ja muu immateriaalne p&hivara 3-5 aastat

Finantskohustused

K&ik finantskohustused (vdlad hankijatele, vdetud laenud, viitvolad ning muud volakohustused) voetakse
algselt arvele nende Giglases véartuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.
Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Liihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vdrdne nende nominaal-
védrtusega, mistdttu lithiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas.
Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub kasutades sisemise
intressimédra meetodit. Finantskohustus liigitakse lithiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu
jooksul alates bilansikuupéevast; vdi ettevdttel pole tingimusteta digust kohustuse tasumist edasi liikata
rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuupdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tihtaeg on 12 kuu jooksul
bilansipdevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks pérast bilansipdeva, kuid enne aastaaruande
kinnitamist, kajastatakse lithiajalistena. Samuti kajastatakse liihiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal
oli digus bilansipdeval tagasi kutsuda laenulepingus sétestatud tingimuste rikkumise tdttu. Laenukasutuse
kulutused kajastatakse tekkeperioodil kuludena.

Kohustused toovotjate ees

Kohustused toovotjate ees sisaldavad todlepingute ja kehtivate seaduste kohaselt arvestatud puhkusetasu
kohustust bilansipdeva seisuga. Puhkusetasude maksmiseks arvestatud kohustust kajastatakse koos
sotsiaal- ja tootuskindlusmaksudega bilansis viitvdlgade koosseisus ja kasumiaruandes t66joukuludena.

Rendiarvestus

Kapitalirendiks loetakse rendisuhet, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
kanduvad iile rentnikule. Ulejdénud rendilepinguid kisitletakse kasutusrendina.
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Investeerimisithingu rendilepingud on kasutusrendilepingud. Kasutusrendi maksed kajastatakse
rendiperioodi jooksul lineaarselt kuluna.

Ettevotte tulumaks ja edasiliikkunud tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevdtete kasumit ei maksustata, mistSttu ei eksisteeri ka
edasiliikkunud tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis dividendidena
jaotatavat kasumit madraga 21/79 netodividendina viljamakstud summast, alates 01.01.2015
tulumaksumddr on alanenud ning moodustab 20/80. Dividendidelt arvestatud ettevotte tulumaks
kajastatakse tulumaksukuluna dividendide véljakuulutamise perioodi kasumiaruandes, sdltumata sellest,
millise perioodi eest need on vilja kuulutatud voi millal dividendid vilja makstakse. Bilansipdeva seisuga
viljamaksmata dividendidelt arvestatud tulumaksukohustust ja -kulu korrigeeritakse vastavalt uuel
aruandeperioodil kehtivale tulumaksu méérale.

Investeerimisiihingu filiaali Kiiprose asukohariigi tulumaksumaér on 12,5%.

Tehingud vilisvaluutas ning vilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja —kohustused

Vilisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise pdeval ametlikult kehtinud
Euroopa Keskpanga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja -kohustused ning
mittemonetaarsed finantsvarad ja -kohustused, mida kajastatakse diglase védrtuse meetodil, on timber
hinnatud eurodesse bilansipdeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.
Kursimuutustest tekkinud kasumid ja kahjumid on kajastatud kasumiaruandes saldeerituna.

Tulude arvestus

Tulud ja kulud on kirjeldatud tekkepdhise arvestusprintsiibi alusel. Teenustasutulud (sh. kontohaldus- ja
privaatportfellide tasud) kirjendatakse raamatupidamises siis, kui teenus on osutatud ja
Investeerimisiihingul on tekkinud summale ndudedigus.

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on tdenéoline ja tulu suurust on vdimalik
usaldusvédrselt hinnata. Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt kasutades vara sisemisest intressimidéra,
vilja arvatud juhtudel, kui intressi lackumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu
kassapohiselt. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.

Rahavoogude aruanne

Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil - dritegevuse rahavoogude leidmisel on korrigeeritud
puhaskasumit, elimineerides mitterahaliste tehingute m&ju ja #ritegevusega seotud kiibevarade ning
lihiajaliste kohustuse saldode muutused. Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid
rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil.

Bilansipéevajirgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist m&jutavad asjaolud,
mis ilmnesid bilansi kuupéeva, 31. detsembri 2014 ja aruande koostamise kuupdeva vahemikul, kuid on
seotud aruandeperioodil v3i varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansipédevajirgsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse voetud, kuid mis
oluliselt mojutavad jargmise majandusaasta tegevust on avalikustatud aastaaruande lisades.

Netoarvestused

Finantsvarade ja — kohustuste vahel tehakse netoarvestusi ainult siis, kui selleks eksisteerib juriidiline digus
ning nimetatud summad on kavas realiseerida samaaegselt voi netobaasil.

06,09.15
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Uued rahvusvahelise finantsaruandluse standardid ja Rahvusvahelise Finantsaruandluse
Tolgenduste Komitee (IFRIC) télgendused

Kéesoleva aruande koostamise hetkeks on vastu vdetud moned uued rahvusvahelised finantsaruandluse
standardid ning nende muudatused ja tdlgendused, mis on muutunud kohustuslikuks alates 01. jaanuarist
2014 voi hiljem algavate perioodide aruannetes. Allpool on esitatud Investeerimisiithingu juhtkonna
hinnang nende standardite ja tdlgenduste vdimaliku mdju kohta.

IAS 32 muudatused ,Finantsvarade ja finantskohustiste tasaarvestamine” (avaldatud 2011. aasta
detsembris, kohaldatakse aruandeperioodide suhtes, mis algavad 1. jaanuaril 2014 v&i hiljem).
Muudatusega tdpsustati IAS 32 rakendamise juhiseid, et vidhendada ebaiihtlust mdnede
tasaarvestamiskriteeriumide rakendamisel. Ettevotte juhtkonna hinnangul ei mdjuta muudatused
finantsaruandeid.

IFRS 10, IFRS 12 ja IAS 27 muudatused — ,Investeerimisettevotted” (avaldatud 31. oktoobril 2012,
kohaldatakse aruandeperioodide suhtes, mis algavad 1. jaanuaril 2014). Muudatusega esitati
investeerimisettevotte médratlus. Selles ndutakse, et investeerimisettevotted hindaksid oma tiitarettevotteid
kasumiaruandes Oiglases véaidrtuses ja konsolideeriksid iiksnes need tiitarettevotted, mis osutavad
investeerimisettevotte investeerimistegevusega seotud teenuseid. IFRS 12 muudeti, et nduda uue teabe
avaldamist, sealhulgas oluliste otsuste kohta selle kindlaksmd4ramisel, kas ettevdte on
investeerimisettevote, ja konsolideerimata tiitarettevotetele kavandatava vdi juba antud rahalise v&i muu
toetuse kohta. Ettevotte juhtkonna hinnangul ei mdjuta muudatused finantsaruandeid.

IFRIC 21 — ,Ldivud” (avaldatud 20. mail 2013, kohaldatakse aruandeperioodide suhtes, mis algavad
1. jaanuaril 2014). Tdlgendusega tépsustatakse 16ivu (mis ei ole tulumaks) maksmise kohustuse kajastamist.
Kohustuse tekkimise aluseks olev siindmus on digusnormides méératletud siindmus, mis tekitab kohustuse
maksta 16ivu. Ettevotte juhtkonna hinnangul ei mdjuta muudatused finantsaruandeid.

IAS 36 muudatused — ,,Mittefinantsvara kaetava véirtuse avalikustamine” (avaldatud 2013. aasta mais,
kohaldatakse aruandeperioodide suhtes, mis algavad 1. jaanuaril 2014; varasem rakendamine on lubatud,
kui sama aruandeperioodi ja vordlusperioodi suhtes kohaldatakse standardit IFRS 13). Muudatustega
kaotatakse ndue avalikustada kaetav véirtus, kui raha teeniv iiksus sisaldab firmavéértust vdi on piiramatu
kasuliku elueaga, ent vddrtuse langust ei ole toimunud. Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei mdjuta
muudatused finantsaruandeid.

IAS 39 muudatused — , Tuletisinstrumentide uuendamine ja riskimaandamisarvestuse jidtkamine™
(avaldatud 2013. aasta juunis, kohaldatakse aruandeperioodide suhtes, mis algavad 1. jaanuaril 2014).
Muudatustega on riskimaandamisarvestuse jatkamine lubatud olukorras, kus riskimaandamisinstrumendina
médratletud tuletisinstrumenti uuendatakse (st vastaspooled ndustuvad algse vastaspoole asendamisega uue
vastaspoolega) keskse vastaspoolega kliirimise teostamiseks seaduste vdi méiruste tulemusena, kui on
tdidetud teatud tingimused. Ettevotte juhtkonna hinnangul ei m&juta muudatused finantsaruandeid.

Ulejizinud uutel voi muudetud standarditel vai tolgendustel, mis hakkasid esmakordselt kehtima
1.01.2014 algaval aruandeaastal, ei ole eeldatavasti olulist mdju Investeerimisiihingule.
Muudatused teistes avaldatud materjalides

Avaldatud on mdningaid uusi standardeid ja tdlgendusi, mille kohaldamine on kohustuslik

aruandeperioodidel, mis algavad 1. jaanuaril 2015 vdi hiljem ning mida ettevote ei ole asunud varakult
rakendama.

08.04:15
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IFRS 9 ,.,Finantsinstrumentide klassifitseerimine ja mddtmine” (muudetud 2014. aasta juulis, kohaldatakse
aruandeperioodide suhtes, mis algavad 1. jaanuari 2018 voi hiljem). Uue standardi peamised nduded on
jargmised:
e finantsvarad tuleb klassifitseerida kolme mdo&tmiskategooriasse: varad, mida kajastatakse edaspidi
korrigeeritud soetusmaksumuses, varad, mida kajastatakse Oiglases védrtuses muus koondkasumis, ja
varad, mida kajastatakse diglases véartuses kasumiaruandes;
e volainstrumentide klassifitseerimine sdltub ettevotte drimudelist finantsvarade haldamisel ning sellest,
kas lepingulised rahavood sisaldavad ainult pdhiosa- ja intressimakseid;
e investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse kajastatakse alati Giglases viddrtuses. Samas aga vdib
juhtkond teha tiihistamatu valiku kajastada diglase vadrtuse muutusi muus koondkasumis, kui instrumenti
ei hoita kauplemiseesmaérgil. Kui omakapitaliinstrumenti hoitakse kauplemiseesmargil, kajastatakse diglase
vadrtuse muutused kasumiaruandes;

e enamik IAS 39 ndudeid finantskohustiste klassifitseerimiseks ja mddtmiseks kanti muutmata kujul iile
standardisse IFRS 9. Peamine muudatus on see, et finantskohustiste puhul, mida tuleb kajastada diglases
védrtuses kasumiaruandes, peab ettevote enda krediidiriski muutusest tulenevad diglase vaértuse muutused
kajastama muus koondkasumis;

e [FRS 9-s esitatakse uus mudel véértuse langusest tuleneva kahjumi kajastamiseks — eeldatava
krediidikahjumi mudel;

e riskimaandamisarvestuse ndudeid muudeti eesmérgiga viia arvestus riskijuhtimisega paremini kooskdlla.
Ettevote votab IFRS 9 moju arvesse alates 1. jaanuaril 2018 algavast perioodist.

IFRSide tidiendused 2012. aastal (avaldatud 2013. aasta detsembris, kohaldatakse aruandeperioodide
suhtes, mis algavad 1. juunil 2014 v6i hiljem, kui allpool ei ole margitud teisiti). Tdiendused hdlmavad
muudatusi seitsmes jargmises standardis: IFRS 2, 3, 8, 13, IAS 16, 38 ja 39. T4iendused ei avalda ettevtte
raamatupidamisaruannetele olulist moju.

IFRSide tidiendused 2013. aastal (avaldatud 2013. aasta detsembris, kohaldatakse aruandeperioodide
suhtes, mis algavad 1. juulil 2014 vdi hiljem). Tdiendused hdlmavad muudatusi neljas jargmises standardis:
IFRS 1, 3, 13 ja IAS 40. Tédiendused ei avalda ettevotte raamatupidamisaruannetele olulist m&ju.

IFRS 11 muudatused (avaldatud 6. mail 2014, kohaldatakse aruandeperioodide suhtes, mis algavad
1. jaanuaril 2016 voi hiljem). Selle muudatusega antakse uusi juhiseid ettevdttena médratletavas iihises
ettevotmises osaluse omandamise kajastamiseks.

IAS 16 ja IAS 38 muudatused (avaldatud 12. mail 2014, kohaldatakse aruandeperioodide suhtes, mis
algavad 1. jaanuaril 2016 vdi hiljem). Selles muudatuses on IASB tédpsustanud, et tulupdhiste meetodite
kasutamine vara kulumi arvutamiseks ei ole asjakohane.

IFRS 15, ,Tulu klientidega sdlmitud lepingutest” (avaldatud 28. mail 2014, kohaldatakse
aruandeperioodide suhtes, mis algavad 1. jaanuaril 2017 vdi hiljem). Uue standardiga kehtestatakse
aluspShimdte, et tulu tuleb kajastada kauba vdi teenuste iileandmisel kliendile tehingumaksumuses.

IAS 27 muudatused (avaldatud 12. augustil 2014, kohaldatakse aruandeperioodide suhtes, mis algavad
1. jaanuaril 2016). Muudatuste kohaselt on ettevdtetel lubatud kasutada Kapitaliosaluse meetodit
tiitarettevotetesse, iihisettevdtetesse ja sidusettevitetesse tehtud investeeringute kajastamisel oma
eraldiseisvates raamatupidamisaruannetes.

IFRS 10 ja IAS 28 muudatused (avaldatud 11. septembril 2014, kohaldatakse aruandeperioodide suhtes,
mis algavad 1. jaanuaril 2016 v4i hiljem). Nende muudatuste eesmérk on vihendada IFRS 10 ja IAS 28
sitestatud nduete vahelist vastuolu investori ja tema sidus- vdi iihisettevotte vahelise varade miiiigi voi
ileandmise kajastamisel.

Eespool kirjeldatud muudatused ei avalda eeldatavalt ettevotte raamatupidamisaruannetele olulist mdju.

‘0500’ lc (
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IFRSide tidiendused 2014. aastal (avaldatud 25. septembril 2014, kohaldatakse aruandeperioodide suhtes,
mis algavad 1. jaanuaril 2016 vdi hiljem). Muudatused mdjutavad nelja standardit.

IFRS 5 muudeti eesmirgiga tdpsustada, et vodrandamise viisi muutus / itimberliigitamine miiligiks
hoitavatest varadest turustamiseks hoitavateks varadeks ja vastupidi) ei tdhenda muudatust miitigi- voi
turustusplaanis ning seda ei tule sellena kajastada.

IFRS 7 muudatusega antakse tiiendavaid juhiseid, et aidata juhtkonnal otsustada, kas iileantud finantsvara
teenindamise kokkuleppe tingimused tdhendavad IFRS 7 avalikustamisnduete kontekstis jétkuvat seotust.
Muudatusega tdpsustatakse ka seda, et IFRS 7 kohaselt ette ndhtud tasaarvestamisteabe avalikustamine ei
ole kaikide vaheperioodide kohta kohustuslik, kui seda ei noua IAS 34.

Lisa 2 Riskijuhtimine ja kapitali adekvaatsuse arvuramise péhimdtted

AS KIT Finance Europe tegevuse kidigus tekkivate riskide kindlaksmédramise, juhtimise ja kontrolli
pdhimdtted on kehtestatud juhatuse poolt viélja tootatud Riskijuhtimise poliitikaga. Riskijuhtimine on
kooskdlas EV véirtpaberituru seaduse, Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL ning
Euroopa Parlamendi méiruse (EL) nr 575/2013 soovitustega. Normatiivnduded tagatakse tdismahus nende
paragrahvide kohta, mida kohaldatakse Investeerimisiihingu dritegevuse ja selle kapitali struktuuri kohta.

Riskijuhtimise strateegia pShineb Investeerimisiithingu &ritegevuse kasumlikkuse ja voetavate riskide
taseme vahelise suhte optimeerimisel. Riskide hindamismetoodikate viljatootamine ja kriteeriumide
arvparameetrite kehtestamine kuulub téielikult Investeerimisiihingu juhatuse paddevusse. Riskijuhtimise
pdhimdtted ja metoodikat vaadatakse regulaarselt iile ja uuendatakse vastavalt vajadusele. Riskijuhtimise
protsess koosneb pidevast jarjekindlast identifitseerimise ldbiviimisest, riskide hindamisest, mdjust
riskidele vastavalt valitud meetoditega, ning kontrollist riskijuhtimise protsessi iile.

2.1. Krediidirisk

Krediidirisk on risk, et Investeerimisithing peab kandma kahjusid sdlmitud lepingutest tulenevate
kohustuste tditmata jitmise, mittedigeaegse vOi mittetdieliku tditmise tdttu Investeerimisiihingu
vairtpaberitehingute vastaspoolte ja klientide poolt, ning antud laenu tagatise vaértuse vihenemise puhul.
Olulisem krediidirisk tuleneb klientidele laenu voimaldamisest ning sellele jargnevast lackumata laenudest
ja muudest nduetest ning tehingutest. Investeerimisithing pakub kauplemiseks tdiendavaid rahalisi
vahendeid likviidsete finantsinstrumentide kautsjoni vastu tihtajaga iiks pdev, mille vdib pikendada. Laenu
maksimaalne summa soltub tagatisvarade turuvéértusest ja limiitide kehtestamisest. Viairtpaberilaenu
andmise kord on reguleeritud investeerimisteenuste osutamise reglemendiga, riskijuhtimise poliitikaga ja
ka teiste sisedokumentidega, ning on Investeerimisiihingu riskijuhi pideva kontrolli all.

Klientide krediidiriski vdhendamiseks nduab Investeerimisiihing iildjuhul véirtpaberitehingute
arveldamiseks vajalike rahaliste vahendite ja védrtpaberite eeldeponeerimist Investeerimisiihingu
kontodele. Eeldeponeerimise ndudest erandi tegemist otsustab igal konkreetsel juhul investeerimisiihingu
juhatus riskijuhi jareldusotsuse alusel.

Seisuga 31.12.2014 regulatoorne kapitalindue krediidiriski katteks moodustas 349 799 EUR ning oli
jaotatud jargmiselt:
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2.1.1. Krediidikvaliteet

Krediidiriski positsioon Krediidiriski positsioon (EUR) Ka[a;a;;;;oue

Nouded pankadele 21278 257 340 452
Laenud ja nduded klientidele 20 056 661 6 149
Muud varad 53 441 3198
Kokku 41 388 359 349 799

Krediidiriski katteks kapitalinduete arvutamiseks kasutab Investeerimisiihing standardmeetodit.
2.2. Tururisk

Tururisk véljendab potentsiaalset kahju, mis vdib tekkida valuutakursside, védrtpaberite hindade voi
intressimddrade ebasoodsatest muutustest.

2.2.1. Valuutarisk

Valuutarisk on oht, et valuutakursside muutumine mdjutab investeerimisithingu varade ja tulude vaértust
timberarvutatuna eurodesse ebaproportsionaalselt vorreldes kohustuste ja kulude véartusega.
Investeerimisiihingu tulud laekuvad pdhiliselt USA dollarites ja Venemaa rublades ning kulud on eurodes.
Sellest tulenevalt on investeerimisiihing avatud valuutariskile nende valuutade kursi kdikumise osas. Lisaks
tekib valuutarisk seoses vélisvaluutas nomineeritud vaértpaberite omandamisega ja kohustuste votmisega.
Investeerimisiihing ei oma aktiivset kauplemisportfelli, mistdttu olulist tururiski kauplemisest ei eksisteeri
Investeerimisiithing maandab oma valuutariske tuletisinstrumentide abil. Vastavalt valuutariskide juhtimise
reeglitele hindab riskijuht vdimalikud valuuta muutuste mdjud igapéevaselt.

Jargmises tabelis on esitatud valuutariski kapitalinGue seisuga 31.12.2014:

Riski Kapitali

Valuuta positsioon noue

kokku (EUR)
AUD 212 17
CAD 59 474 4758
HKD 21 846 1 748
GBP 704 460 36 357
SGD 6 469 518
SEK 1224 98
CHF 538 43
TRY: 446 36
muud 845 68
KOKKU 795 514 63 643
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2.2.2. Intressirisk

Juhul kui klientide antud laenud vdi lithiajalised investeeringud on fikseeritud intressiga ja see osutub
viiksemaks, kui turuintress sarnaste finantsinstrumentide puhul, tekib Investeerimisiithingul intressirisk.
Investeerimisiihingu juhtkonna hinnangul intressiriski tekkimise vdimalus on madal, sest ta pidevalt jalgib
intressi tootvate toodete kasumlikkust ja intressimédrade liikumist turul.

2.3. Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on oht, et investeerimisiihingul ei ole piisaval hulgal likviidseid varasid, et tdita digeaegselt
oma kohustusi. Investeerimisiihing hindab pidevalt likviidsusriski ning teiste riskide, eriti krediidiriski,
tururiski ja operatsiooniriski koosmdju. Likviidsusriski juhtimise raamistik hdlmab kdiki tegevusi, mis on
vajalikud likviidsusriski usaldusvaérseks tuvastamiseks, modtmiseks, kontrollimiseks ja jalgimiseks.

Likviidsusriski juhtimise eesmirk on tagada investeerimisiithingu vdime tdita Gigeaegselt ja tdies mahus
oma kohustusi ning tulla vdimalikult pika perioodi kestel toime likviidsuskriisi tingimustes. Jargnevas
tabelis on &ra toodud finantsvarade — ja kohustuste, v.a. tuletisinstrumendid, jaotus tihtaegade 1Gikes

tuleviku diskonteerimata rahavoogude alusel.

Kohustuste jaotus tdhtaja jirgi

31.12.2014 Kuni 3 kuud 3-12 kuud Kokku
Volgnevused klientidele 6431 748 0 6431748
Muud kohustused 488 449 0 488 449
Tuletisinstrumendid 365079 0 0
Kokku 7285276 0 6920197
Nouded pankadele 21278 398 0 21278 398
Laenud ja nduded klientidele 19 530 090 0 19 530 090
Muud nduded ja ettemaksed 264 900 0 264 900
Kokku 41073 388 0 41073 388
Varade ja kohustuste tiihtaegade vahe 33788 112 0 34 153 191
;":‘;szt")‘ls;e Jootns Cilityls jarel Kuni3kuud 12 -24 kuud Kokku
Volgnevused klientidele 2229 966 0 2229 966
Muud kohustused 502 553 0 502 553
Eraldised 0 648 524 648 524
Kokku 2732519 648 524 3 381 043
e ——— gy K3l 2kd Kok
No&uded pankadele 20 136 921 0 20 136 921
Laenud ja nduded klientidele 18 062 455 0 18 062 455
Muud nduded ja ettemaksed 332510 0 332510
Kokku 38 531 886 0 38 531 886
Varade ja kohustuste tiihtaegade vahe 35799 367 -648 524 35150 843
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2.4. Riski kontsentratsioon

Riskide kontsentratsiooni arvutatakse iga kliendi/tehingu osapoole v3i omavahel seotud isikute kohta
eraldi. Riskide kontsentratsioon on suur, kui see iiletab 10 protsenti. Investeerimisiihingu riskijuht jalgib
pidevalt riskipositsioone, mis iiletavad antud taseme. Seisuga 31.12.2014 seadusega sétestatud riski
kontsentratsiooni piirmééra Investeerimisiihing ei tiletanud.

2.5. Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on oht, et sisemised protsessid ja/vdi siisteemid ei toimi vdi toimivad ebaadekvaatselt,
pohjustatuna tehniliselt veast vdi rikkest, investeerimisithingu personali tegevusest v0i tegevusetusest voi
vilistest siindmustest.

Aruandeperioodil rakendati voimalike kahjude minimeerimiseks ,,nelja silma” printsiipi, mille jargi peab
raha vGi védrtpaberite iilekande teostamiseks olema kahe todtaja kinnitus. Operatsiooniriskide hindamisel
on oluline roll vastavuskontrollil ning siseauditil. Operatsiooniriskide monitooringu ning fikseerimise
raames on kasutusele vdetud incident management programm koos automaatse teavitamise siisteemiga.
Investeerimisiihingu riskijuht vastutab riskipositsioonide monitooringu eest.

Operatsiooniriski katteks kapitalindue arvutamiseks kasutab investeerimisiihing baasmeetodit, kapitalindue
seisuga 31.12.2014 moodustas 1 014 896 EUR.

2.6. Kapitali adekvaatsus

Omavahendid kapitali adekvaatsuse arvutamiseks 31.12.2014
Sissemakstud aktsiakapital 15 613 965
Kasumi arvel moodustatud reservkapital 996 877
Eelmiste aastate jaotamata kasum/kahjum 13759018
Immateriaalne pdhivara (miinusega) -3 273
Esimese taseme omavahendite summa 30 366 587
Krediidiriski ja vastaspoole krediidiriski kapitalnduded kokku 349 799
Valuutariskide kapitalindue 63 641
Operatsiooniriski baasmeetod 1014 896
Kapitalnéuded adekvaatsuse arvutamiseks 1428 336
Kogu omavahendite normatiivne ndue 8%
Koguomavahendite suhtarv 265.75%
Kapitalipuhvrid 4.50%
Kokku omavahendite néue 12.50%
Koguomavahendite suhtarv kokku 170.08%

Kapitali juhtimisel tdidab KFE kapitalile kehtestatud nduded, nagu on need EV viirtpaberituru seaduses,
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2013/36/EL ning Euroopa Parlamendi mairuses (EL) 575/2013
ette ndhtud. Investeerimisiihing on oma usaldusvéirsuse tagamiseks ning investeerimisteenuste
osutamisega seotud riskide vahendamiseks kohustatud pidevalt jirgima usaldatavusnormatiive.

KFE kapitali adekvaatsus ja omavahendid iiletavad seaduses ettenzhtud piirméira.

Jateps  0F, 15"
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Lisa 3 Raha ja pangakontod
Raha ja raha ekvivalendid 31.12.2014 31.12.2013
Sularaha kassas EUR 140 37
Noudmiseni hoiused EUR 13 156 900 16 472 045
Noudmiseni hoiused valuutas 8118162 3661 680
Tahtajalised hoiused (kuni 3 kuud) 3 196 3196
Raha ja raha ekvivalendid kokku 21278 398 20 136 958
Lisa 4 Valuuta tuletisinstrumendid
Vara /
Lepingute kohustus
arv (oiglases
vadrtuses)

Saldo 31.12.2013

Valuutafutuuri leping (EUR/USD) 113 204 191

Valuutafutuuri leping (EUR/RUB) 13 130 0
Tuletisinstrumendid kokku 13 243 204 191

Saldo 31.12.2014

Valuutafutuuri leping (EUR/USD) 131 -365 075
Tuletisinstrumendid kokku 131 -365 075

Valuutafutuure kasutab AS KIT Finance Europe avatud valuutapositsioonidest tuleneva Kkursiriski
maandamiseks. EUR/USD valuutafutuurid hinnatakse igapdevaselt iimber diglases viirtuses.
lepingud on téhtajaga 3 kuud. Uhe lepingu EUR/USD suurus on 125 000 EUR.

Lisa 5 Laenud ja nouded klientidele

2014 2013
Antud laenud 19 476 789 18 059 545
Muud nduded 53 301 2910
Laenud ja nouded klientidele (lisa 19) 19 530 090 18 062 455
Antud laenud 2014 2013
Laenud juriidilistele isikutele 15 090 879 9193 305
Laenud eraisikutele 4 965 781 15278 486
Allahindlus -579 871 -6 412 246
Kokku 19 476 789 18 059 545

0600, 15 g
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Allahindluste liikumine 2014 Laenud 2014 Laenud 2013
Seisuga 01.01 -6 412 246 -7 762 542
Laenunduete allahindlus kokku -270 345 -48 584
Aasta jooksul moodustatud allahindlused -1412 497 -1646 271
Aasta jooksul allahindluste muutus 1142152 1597 687
Aasta jooksul bilansist vélja kantud 6.535 123 990 140
Umberhindluse kasum/kahjum -432 403 408 741
Seisuga 31.12 -579 871 -6 412 246

Antud laenude koosseisus on finantsvdimendusega liihiajalised laenud, mis on antud véértpaberite tagatisel
ja moodustavad 19 476 789 EUR (intress 5-15%). Juhtkonna hinnangul ei erine laenude diglane vdartus
nende bilansilisest vddrtusest.2014. aastal hinnati alla vaartpaberilaenude ndudeid summas 1 412 497 EUR.
Juhtkond hindas véirt-paberilaenude noudeid individuaalselt 1dhtudes konservatiivsuse printsiibist ning
vottes arvesse kogu informatsiooni, sh kliendi maksevdimet, tagatise vairtust ja aktsiaturu likviidsust.
Aruandeaastal tagatiste vddrtuse kasvu tottu moodustas allahindluse reservi taastamine 1 142 152 EUR.
Reserv summas 6 535 123 EUR oli seoses volgade restruktureerimisega bilansist vélja kantud.

Lisa 6 Muud nduded, viitlaekumised ja ettemaksed
31.12.2014 31.12.2013
Muud intressinduded 2721 9
Muud néuded 39 19
Muud néuded kokku (lisa 19) 2760 28
Maksude ettemaksed ja tagasinduded (lisa 7) 18 894 76 321
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 243 246 256 161
Viitlaekumised kokku (lisa 19) 262 140 332 482
Lisa 7 Maksud
31.12.2014 31.12.2013
Ettemaks Volg Ettemaks Volg
Kéaibemaks 8079 0 0 14332
Vilisriigis tasutud kdibemaks 7 846 0 601 0
Ettevotte tulumaks 0 871 0 728
Viilisriigis tasutud ettevdtte tulumaks 0 1365 71 534 266 223
Uksikisiku tulumaks 0 12 702 0 24014
Sotsiaalmaks 15 22 659 0 40 925
Kohustuslik kogumispension 0 1192 0 2234
Too6tuskindlustusmaks 0 1376 0 1792
Ettemaksukonto saldo 2954 0 4186 0
Muud maksud vilisriigis 0 4030 0 2701
Maksud kokku (lisa 6,19) 18 894 44 195 76 321 352 949
2 060415 %
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Lisa 8 Neto kasum -(kahjum) finantstehingutest
2014 2013
Valuutakursimuutustest tingitud: -1365478 -787 005
valuuta konverteerimise kasum klientide tehingutest 67772 107 882
timberhindluse kasum (-kahjum) -1433 250 -894 887
Neto kasum (-kahjum) kauplemisest 2 202 996 583 203
sh dividenditulu kaubeldavatest véartpaberitest 0 20 764
Valuuta tuletisinstrumendid: 555 495 121 11,
arveldatud rahas (+laekunud/-tasutud) 555 495 1211401
Neto kasum (-kahjum) kauplemisest 1393 013 -82 691
2014 2013
Valuuta tuletisinstrumendid diglases védrtuses 173 909 578 978
Neto kasum (-kahjum) diglases védrtuses kajastavatelt
finantsvaradelt 0 475 579
Neto kasum (-kahjum) finantsvaradelt 173 909 1 054 557
Lisa 9 Materiaalne pohivara
Mgsinnd 1 Muu inventar Kokku
seadmed
Soetusmaksumus 31.12.2013 47 391 95 746 143 137
Soetamine 3119 1544 4 663
Mahakandmine -14 586 -3 067 -17 653
Soetusmaksumus 31.12.2014 35924 94 223 130 147
Akumuleeritud kulum 31.12.2013 44 096 90 144 134 240
Aruandeaastal arvestatud kulum (+) 4478 766 5244
Mahakantud pdhivara kulum -14 586 -3 067 -17 653
Akumuleeritud kulum 31.12.2014 33 988 87 843 121 831
Jadkmaksumus 31.12.2013 3295 5602 8 897
Jadikmaksumus 31.12.2014 1936 6 380 8 316

06 04,15
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Lisa 10 Immateriaalne pohivara
Ostetud
maaklertarkvara,
litsentsid jne

Soetusmaksumus 31.12.2013 41 358

Soetamine 0
Mahakandmine -31 939
Soetusmaksumus 31.12.2014 9419
Akumuleeritud kulum 31.12.2013 35 466

Aruandeaastal arvestatud kulum (+) 2619

Mahakantud pShivara kulum -31 939
Akumuleeritud kulum 31.12.2014 6 146
Jadikmaksumus 31.12.2013 5892
Jadkmaksumus 31.12.2014 3273

Lisa 11 Volgnevused klientidele

Vaolgnevused klientidele valuutade 16ikes 31.12.2014 31.12.2013
USD 0 656 100
CAD 607 611 0
RUB 5527323 0
JPY 0 576
EUR 84 591 1470 495
HKD 212223 102 795
Volgnevused klientidele kokku (lisa 19) 6 431 748 2 229 966

Investeerimisithing hoiab oma rahalisi vahendeid peamiselt eurodes, seoses sellega tekivad klientide
tehingute arveldusteks volgnevused teistes valuutades (peamiselt RUB-des ja CAD-des) ja need on
lihiajalise iseloomuga.

Lisa 12 Viitvolad
31.12.2014 31.12.2013
Vélad t6ovotjatele 17 161 15 554
Tulevaste perioodide tulud 253325 34 415
Muud viitvdlad 110 229 39 474
Viitvolad kokku 380 715 89 443
Lisa 13 Eraldised
31.12.2014 31.12.2013
Muud eraldised 0 648 524
Muud eraldised kokku 0 648 524

4
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Seoses MF Globali pankrotistumisega moodustatud eraldis summas 648 524 EUR oli kasutatud valuuta
kursi muutusest tulenevate kulude katmiseks summas 358 971 EUR, iilejagdnud summa 289 553 EUR oli
kajastatud muu tuluna kasumiaruandes.

Lisa 14 Omakapital
Aktsiakapital
31.12.2014 31.12.2013
Aktsiakapital (eurodes) 15613 965 15613 965
Aktsiate arv (tk) 244 350 244 350
Aktsiate nimivadrtus (eurodes) 64 64

Aktsiakapital on tédies ulatuses sissemakstud rahas.

Aktsiaseltsi aktsiakapitali miinimum suuruseks on 15 613 965 EUR ja maksimum suuruseks on 62 455 860
EUR, mille piires v&ib aktsiakapitali suurendada ja vdhendada ilma pShikirja muutmata. Aktsionéridel on
digus saada dividende. Iga aktsia annab Investeerimisiithingu aktsionéride iildkoosolekul iihe héile.

Dividendid

2014. aastal on aktsiondridele vélja kuulutatud ja vélja makstud dividende summas kokku 5 000 000 EUR.
Dividendide vidljamaksmisega summas 2 429 501 EUR kaasnes tulumaksukulu summas 645 817 EUR,
maksuvaba dividendide véljamakse summas 2 570 499 EUR oli tehtud Kiiprose filiaali omistatud jaotamata
kasumi arvelt.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt édriseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-
aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20
puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi
katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi teha viljamakseid aktsionéridele.

Lisa 15 Tulumaks
2014 2013
Tulumaks dividendidelt 645 817 0
Vilisriigi ettevotte tulumaks 574 297 426 223
Tulumaks kokku 1220114 426 223

Potentsiaalne tulumaks
Investeerimisiihingu vaba omakapital seisuga 31. detsember 2014 moodustas 17 017 371 EUR (2013. a:
18 759 018 EUR). Bilansipéeva seisuga on omanikele vdimalik dividendidena vilja maksta 14 361 225
EUR (2013.a: 14 819 624 EUR), s.h. maksuvabalt 3 736 640 EUR Kiiprose filiaali omistatud aruandeaasta
kasumi arvelt. Dividendide viljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas 2 656 146 EUR
(2013.a: 3 939 394 EUR).

ate B4, 15
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Lisa 16 Komisjoni- ja teenustasud
Geograafilised piirkonnad 2014 2013
Euroopa Liit (Kiipros, Léti, Suurbritannia, Soome, Saksamaa, 395 984 582512
Itaalia, lirimaa, Poola, Eesti, Rootsi)
Muu maailm (Venemaa, Kazakstan, Israel, Hiina, Ukraina jt) 3 819 005 3813978
Kokku 4214 989 4 396 490
Tegevusalad 2014 2013
Viirtpaberite ja kaubalepingute maaklerlus (EMTAK 66121) 4214 989 4396 490
Kokku 4214 989 4 396 490
Lisa 17 Neto intressitulud
Intressitulud 2014 2013
Tahtajalistelt hoiustelt 0 239
Noudmiseni hoiustelt 34 421 31333
Antud laenudelt 9469 675 10 213 246
Kokku 9 504 096 10 244 818
Intressikulud 2014 2013
Muud intressikulud -6 949 341 -6 198 035
Kokku -6 949 341 -6 198 035
2014 2013
Antud laenude intressitulud kliendi asukoha
Jjargi
Euroopa Liit (Kiipros, Léti, Suurbritannia, Soome, 37163 A1 455
Saksamaa)
Muu maailm (Venemaa, Kazakstan ,Ukraina jt) 9432 512 10 171 791
Kokku 9 469 675 10 213 246
Téhtajalistelt hoiustelt intressitulud panga 2014 2013
asukoha jiirgi
Euroopa Liit (Eesti) 0 239
Kokku 0 239
Lisa 18 Laenu tagatis ja panditud vara

Investeerimisiihingul on AS SEB Panga poolt viljastatud krediitkaart (MasterCard) limiidiga 3 196 EUR,
mille tagamiseks on avatud Investeerimisiihingu nimele tagatishoius summas 3 196 EUR.

& 04,15
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Lisa 19 Finantsinstrumendid
Varade ja kohustuste jagunemine valuutade 16ikes

31.12.2014 EUR USD GBP RUB CAD muud Kokku
Varad
Raha ja pangakontod 13160236 7475 268 625 152 7 945 0 9797 21278 398
Laenud ja nduded klientidele 4374911 8402013 79323 5770994 668275 234574 19530 090
Muud nduded 39 0 0 2721 0 0 2 760
Viitalaekumised ja ettemaksed 261 405 0 735 0 0 0 262 140
Kokku 17796 591 15877281 705210 5781660 668275 244371 41073 388
Kohustused
Valgnevused klientidele 84 591 0 0 5527323 607 611 212223 6431 748
Tuletisinstrumendid 365 075 0 0 0 0 0 365 075
Volad tarnijatele 25970 31 680 648 5241 0 0 63 539
Maksuvdlad 44 195 0 0 0 0 0 44 195
Viitvdlad ja eraldised 44 105 81 425 102 253 325 1190 568 380 715
Kokku 563 936 113 105 750 5785889 608801 212 791 7285272
31.12.2013 EUR USD GBP RUB CAD muud Kokku

Varad
Raha ja pangakontod 16 475 279 982 434 847 806 1814251 2298 14 890 20 136 958
Tuletisinstrumendid 204 191 0 0 0 0 0 204 191
Laenud ja nduded klientidele 4566920 4950999 1102743 7324661 2336 114 7% 18 062 455
Muud nduded 19 0 0 0 8 1 28
Viitalaekumised ja ettemaksed 326 472 0 6010 0 0 0 332 482
Kokku 21572881 5933433 1956559 9138912 4642 129687 38736114
Kohustused
Volgnevused klientidele 1 470 495 656 100 0 0 0 103371 2 229 966
Volad tarnijatele 30 827 14 341 4 808 10 185 0 0 60 161
Maksuvolad 352222 0 727 0 0 0 352 949
Viitvdlad ja eraldised 23 276 27 551 700 37719 50 147 89 443
Eraldised 648 524 0 0 0 0 0 648 524
Kokku 2 525 344 697 992 6235 47 904 50 103 518 3 381 043

Riskide juhtimise pShimétted on toodud lisas 2.

Lisa 20 Bilansivilised varad ja kohustused

AS KIT Finance Europe, kes tegutseb kontohaldurina, hoiab oma vastutaval hoiul v5i vahendab jirgmisi
klientide vahendeid:

Varad 31.12.2014 31.12.2013
Klientide raha 517315 522 335294 043
Klientide vaartpaberid 396 308 745 267 055 983
Kokku 447 624 267 602 350 026
Kohustused 31.12.2014 31.12.2013
Klientide vdartpaberid 258 688 1 176 240
Kokku 258 688 1176 240
Viirtpaberid on kajastatud nende diglases viirtuses.
06.09,15
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Tehingud seotud osapooltega

Aastaaruanne 2014
AS KIT Finance Europe

Tehinguteks seotud osapooltega loetakse tehinguid ema- ja tiitarettevotjatega, aktsiondridega, juhtkonna
liikmetega, nende ldhisugulastega ja iihist kontrolli omavate ettevStetega. Investeerimisiihingu emaettevote
on KIT Finance (Ltd). Seotud osapooltega toimunud tehingud on kajastatud jérgnevalt:

2014 2013
Makstud Saadud Makstud Saadud
Tehingud seotud osapooltega komisjoni- komisjoni- komisjoni- komisjoni-
Ja Jja Jja Jja
teenustasud teenustasud teenustasud teenustasud
Emaettevote 786 368 9251 799 709 6 835
Konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted 0 2397806 0 2151942
Tehingud seotud osapooltega kokku 786 368 2 407 057 799709 2158 777
Intressitulu 2014 2013
Emaettevote 30 485 30 541
Konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted 8538571 8608 602
Intressitulu kokku 8569056 8639 143
Intressikulu
Emaettevote 5880006 2826695
Konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted 0 1278976
Intressikulu kokku 5880006 4105671
Valuuta tuletisinstrumendid diglases
viirtuses
Konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted 2.351:013 0
Kokku 2 351 013
Neto kasum (-kahjum) kauplemisest
Konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted 2202 177 564 719
Kokku 2202177 564 719
Saldod seotud osapooltega:
31.12.2014 31.12.2013
Raha ja pangakontod
Pangakontod emaettevottes 12 498 924 15218 651
Liihiajalised nouded
Konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevotted 13399607 5908 150
Liihiajalised vélad
Emaettevote 1821 3:220
Konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted 221 0
Liihiajalised volad kokku 2 042 3220
Viitvélad ja ettemaksed
Konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevotted 253 325 34 415
(6.0¢.15
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Tegevjuhtkonna ja kdrgema juhtorgani litkkmetele on aruandeaastal arvestatud tasu summas 158 081 EUR
(2013 — 203 010 EUR). Noukogu liikmetele volituste 1dppemisel hiivitist ei maksta. Juhatuse- ja ndukogu
lilkmetel ei ole optsioone AS KIT Finance Europe aktsiate omandamiseks.
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JUHATUSE JA NOUKOGU ALLKIRJAD 2014. a MAJANDUSAASTA ARUANDELE
Juhatus on 06. aprillil 2015 koostanud AS KIT Finance Europe tegevusaruande ning raamatupidamise
aastaaruande.

AS KIT Finance Europe ndukogu on juhatuse poolt esitatud majandusaasta aruande, mis koosneb
tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest ning sdltumatu vandeaudiitori aruande ldbi vaadanud

ja iildkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

Majandusaasta aruandele on alla kirjutanud juhatuse ja ndukogu liikmed.

Nimi Ametinimetus Allkiri Kuupiev

Andrei Galushkin juhatuse liige O6.0y, 20s5
Galina Ruban juhatuse liige - % ﬂ ¥ &9/5—

/
Mikhail Shabanov ndukogu esimees ﬁ - 16.,04.20/5
Maivi Ots ndukogu liige = 4O . OY . DO
Elena Shilova ndukogu liige Aoy Lory~
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS KIT Finance Europe aktsionéridele

Oleme auditeerinud AS KIT Finance Europe raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab finantsseisundi
aruannet seisuga 31. detsember 2014, koondkasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja
rahavoogude aruannet eeltoodud kuup&eval I[6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel
kasutatud oluliste arvestuspdhimétete kokkuvétet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud
raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud lehekiilgedel 5 kuni 27 on kaasatud kaesolevale aruandele.

Juhtkonna kohustus raamatupidamise aastaaruande osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskélas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt ning
sellise sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et véimaldada pettusest véi veast tuleneva olulise
vaarkajastamiseta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada oma auditi pdhjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime oma auditi 1abi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite
kohaselt on nbutav, et oleme kooskdlas eetikanduetega ning planeerime ja viime auditi I&bi omandamaks
pdhjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise vaarkajastamiseta.

Audit hélmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta
auditi tdendusmaterjali hankimiseks vajalike protseduuride labiviimist. Valitud protseduurid séltuvad
vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne véib
sisaldada pettustest v&i vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel vétab
vandeaudiitor arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise aastaaruande
koostamisel ja diglasel kajastamisel, kavandamaks antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid
mitte arvamuse avaldamise eesmargil majandusiiksuse sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit hdlmab
samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja tehtud arvestushinnangute
pbhjendatuse ning ka raamatupidamise aastaaruande tldise esitusviisi hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie
auditiarvamusele.

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasatud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades 6iglaselt AS KIT
Finance Europe finantsseisundit seisuga 31. detsember 2014 ning sellel kuupaeval I8ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega,
nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt.

06 .aprill 2015
Villems Donoway OU nimel

—

ontSevski
Vandeaudiitor
Vandeaudiitori number 248

Villems Donoway Ltd is a membqr of Crpwe Horwath International, a Swiss verein (Crowe Horwath). Each member firm of Crowe Horwath is a separate and independent legal
epbty._ Villems Donoway Ltd _aqq its af_ﬁllq(es are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Horwath or any other member of Crowe Horwath and specifically
disclaim any and all responsibility or liability for acts or omissions of Crowe Horwath or any other Crowe Horwath member. © 2015 Villems Donowa y Ltd



v KIT Flnance Majandusaasta aruanne 2013
E uro p e AS KIT Finance Europe

KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

(EUR)
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 13759018
2014. aasta puhaskasum 3429 845
Kokku jaotuskélbulik kasum seisuga 31.12.2014: 17 188 863

AS KIT Finance Europe juhatus teeb aktsionéride iildkoosolekule ettepaneku kasumi jaotamiseks
alljargnevalt:

Eraldised kohustuslikku reservkapitali 171 492

Jaotamata kasumi jiik peale kasumi jaotamist 17017 371
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KITFinance
v Europe

TEGEVUSALADE LOETELU

Tegevusalad
Vidrtpaberite ja kaubalepingute maaklerlus (EMTAK 66121)

Aastaaruanne 2014
AS KIT Finance Europe

2014

4214 989

Kokku

4214 989

Uude aruandeaastasse kavandatud tegevusalad :

Védrtpaberite ja kaubalepingute maaklerlus ( EMTAK 66121)
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