v KITFinance

Europe

Majandusaasta aruanne

AS KIT Finance Europe

Ariregistri kood
Aadress:
Telefon:

Faks:

E-post

11058103

Roosikrantsi 11, Tallinn 10119
+372 663 0770

+372 663 0771

office@kfe.ee

Interneti kodulehekilg www.kfe.ee

Majandusaasta
algus ja l6pp

Juhatus

Noukogu esimees

Noukogu liikmed

Audiitor

Lisatud dokumendid

01. jaanuar 2021
31. detsember 2021

Pavel Arhipov
Galina Ruban

Elena Shilova

Maivi Ofts
Irina Yashumova

Crowe DNW OU

Aastaaruanne 2021
AS KIT Finance Europe

1. Soltumatu vandeaudiitori aruanne

2. Kasumi jaotamise ettepanek
3. Tegevusalade loetelu


http://www.kfe.ee/

v.‘ KIT Fl nance Aastaaruanne 2021

E uro pe AS KIT Finance Europe

SISUKORD
TEGEVUSARUANNE ... .ot s e st e e et e st e e st e e e sate e s ate e e te e e anteeeaneaeanteeenteeesneeeannes 3
RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNIE ...ttt e 7
FINANTSSEISUNTI BIUANNE..... .ottt sttt ettt et s b e ke bt bt e been e et et e sbeebeebeeseeneeneesbesbesaeebeeneeneees 7
KOONAKASUMIE AIUAINNE .....c.eiviitieieeiieie sttt ettt ettt ettt be e st et et e b s bt et e e be e st eseeme e beebeebe e bt es e e e et e nbesbesbeabeaneeneentas 8
RENAVOOGUAE BIUANNE ...ttt bbbt b bbb bbb bbbt bt b e b st e b b et et nn e bt et b et 9
OmMaKapitali MUULUSEE AIUANMNE ..ottt bbbt b ettt b bbb b et nb b e 10
RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD .....ooooiieieeeesee sttt 11
Lisal Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspdhimotted ..........c.cccecvvveviviiniiveiieinns 11
Lisa2 Riskijuhtimine ja kapitali adekvaatsuse arvutamise pShimotted..........cccceveveriiiircienicic e, 18
Lisa3 Raha ja pangakonto. .........couiiiiiiiiiii ittt ettt bbb r e 23
Lisa4 Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande ............c.cooeovereininninenceneeees 23
Lisa5 Laenud janBuded KHENTIAEIE .........coiviiiiiiiiciece e 24
Lisa6 Muud nduded, viitlaekumised ja ettemakSed ...........coeveieriii i 25
TS N Y/ - 1S o RSP PR 26
Lisa8 Neto kasum (-kahjum) finantsvaradest diglases VAArtuses MUULUSIEGA. .........ccvrveverererieenerieesieieeeenes 26
TADT KASUMIAIUANOE ...ttt bbb bt bbb e bt et e b e b e bt e bt e bt e heenb e b e nb e be bt ebe s e 26
T T B et aTo [T T o] T U IR = S 26
Lisa 10 MateriaalnNg PONIVAIA .........ccveiiiieiie et ettt e be s s e st esre e steesteenteeneennee e 27
Lisa 11 IMmMateriaalNe PONIVAIA ........c.ccoviiieiiiiieiie sttt e et e st e e beesee s saesreesaeenteenteeneennee e 27
Lisa 12 Finantskohustused diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande............ccoceevevieevvesv e cieennnn, 28
LiSA 13 WIIVOIA .....ccneeeiee et bbbttt b e bbbt bt e st e nb e b eb et b e b e e 28
T ST V1 10 T 1SRRI 29
Lisa 16 KOMIiSjONi- ja tEENUSTASU......c.eiveiiitirieiiite ettt ettt sttt bbb e 29
Lisa 17 INELO INTIESSITUIUM ..ottt et s testeeneeneeseesteseesnesreeneenaeeens 29
Lisa 18 Laenu tagatis ja PANTITUL VAIa ........coveiiiiiiiiiieisie ettt sttt bbb 29
Lisa 20 Bilansivélised varad ja KONUSTUSEM ............eoviiriiiiiniiiiiseeieseeese st 30
Lisa 21 Tehingud SEOtUT 0SAPOOIEGA. ... c.civiieiiitirieiiie ettt 30
Lisa 22 Bilansipéevajargsed sindmused ja tegevuse JALKUVUS .......cccccveieeieerieiie e sie e sveesveene e 31
JUHATUSE ALLKIRJAD 2021. A MAJANDUSAASTA ARUANDELE ..., 32
SOLTUMATU VANDEAUDIHTORI ARUANNE ..ottt et s et ennes 33
KASUMI JAOTAMISE ETTEPRANEK ...ttt e et e 35
TEGEVUSALADE LOETELU ..ottt e ntae e st e et e e snanesnaeenneee e 36



v KlT FI nance Aastaaruanne 2021

E uro pe AS KIT Finance Europe

TEGEVUSARUANNE
Omanikud ja tldjuhtimine

Aktsiaselts KIT Finance Europe (edaspidi ,,KFE“ voi ,Investeerimisiihing™) on 2004. aastal Eestis
registreeritud investeerimistihing. KFE on alates 2000. aastast investeerimisteenuste turul tegutseva ja
Venemaa tihe suurema maaklerifirma KIT Finants (JSC) 100% titarfirma.

Investeerimistihingu tegevust reguleerib Eesti Vaartpaberituru seadus ning Euroopa Parlamendi ja
NOukogu direktiivid ja méaarused. Finantsjarelevalvet Investeerimisihingu (le teostab Eesti
Finantsinspektsioon. KFE pdhiliseks tegevuseks on maaklerteenuste pakkumine era- ja institutsionaalsetele
investoritele. Investeerimisiihingu vahendusel saab kaubelda USA, Euroopa, Venemaa ja Hongkongi
vadrtpaberiturgudel.

Aritegevus

2021. aastal jatkas KFE investeerimisteenuste pakkumist eraklientidele, professionaalsetele investoritele ja
maakleritele, pankadele ja kindlustusfirmadele, investeerimis- ja hedge-fondidele aktsia-, v@lakirja- ja
futuuriturgudel ning pakub juurdepéasu turgudele Vene ja vélismaistel bérsidel. Aktsiaseltsi KIT Finance
Europe peakontor asub Tallinnas, Peterburis on avatud firma esindus ja Limassolis paikneb firma filiaal.

KFE pakub oma Klientidele:

o Ligipads Venemaa, Ameerika, Euroopa ja Aasia borsidele

Uks finantspositsioon eri valuutades ja kdigil turgudel, mis véimaldab kauplemist eri
instrumentidega erinevates valuutades ning erinevatel maailma turgudel ihe konto kaudu
Esmaklassilised tehnoloogiad

Kauplemisterminal QUIK, KIT Finance TWS ja nende mobiilirakendused

Isikliku konto kasutamine KFE veebilehel

Spetsiaalne rakendus allmaakleritele ja agentidele

Kdrgetasemeline teenindus

Isiklik haldur

Paindlik I&henemine teenustasudele

Individuaalsed thendusskeemid ja kliendile kohandatud tooted

Mugavad aruanded

Arikeskkond

Aasta 2021 on I6ppenud ja kuigi turu vaatenurgast on eelmise aastaga vorreldes toimunud olulisi
edusamme, on sellel alal olnud mérkimisvaarne volatiilsus.

COVID-19 pandeemia oli jatkuvalt oluline tegur, mis mgjutas maailma makromajanduslikku olukorda.
Ulemaailmsete finantsturgude jaoks on COVID-19 pandeemia teine aasta olnud peaaegu sama dramaatiline
kui esimene.

Joe Biden avalikustas kohe pdrast ametisse astumist 1,9 triljoni dollari suuruse stiimulipaketi COVID-19
vastu vditlemiseks. COVID-19 sulgemised aitasid kaasa tarneahela hdiretele ja inflatsiooni kasvule, USA
riigivolakirjade tootlused hakkasid tdusma ja ka dollar tdusis samal ajal. Aktsiaturg tbusis aasta alguses
hippeliselt kannustatuna optimismilainest, et COVID-19 vaktsiinide, sealhulgas uue Johnson & Johnsoni
vaktsiini massiline kasutuselevott tdhendab kiiret normaliseerumist. Toornafta hinnad jatkasid taastumist
keset kasvavat kindlustunnet, et ndudlus nafta jarele kasvab jarsult, kuna vaktsiinid aitavad
maailmamajandusel taastuda. COVID-19 vaktsiinide kasutuselevétt, eriti USA-s ja Uhendkuningriigis, on
aidanud aktsiaturgu tdsta.
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USA S&P 500 tbusis maértsis Ule 4%. Ligi 100 miljonit ameeriklast oli aprilli 16puks koronaviiruse vastu
vaktsineeritud, mis on lootusrikas mark majanduse kiirest taastumisest. Samas té6puudus oli endiselt kdrge,
6% ja umbes 2 miljonit ameeriklast oli endiselt ilma t66ta pandeemiaeelse ajaga vorreldes. Kolmandas
kvartalis tekitas pikaleveninud COVID-19 pandeemia muret selle pérast, kas majanduse taastumine jatkub
ka Ulejdanud aasta jooksul, pShjustades volatiilsust.

Suurbritannia ja Euroopa aktsiaturg jatkas kasvu. Hiina regulatiivsed piirangud on USA bdérsil noteeritud
Hiina aktsiatele tugevalt mojunud. Aktsiaturg alustas neljandat kvartalit tipptasemel, kuna investorid
ootasid USA kvartaliaruannete hooaega, et ndha, kuidas ettevdtted kasvavate kuludega toime tulevad. USA
suured kontsernid avaldasid oma enam kui kimne aasta kdrgeima kvartalikasumi.

Hirm, et tarneahela katkestuste tdttu kasvavad kulud jadvad kasumlikkuse pantvangiks, hajus kiiresti, kuna
ettevotted suutsid kasvavad kulud tarbijatele edasi kanda.

S&P 500, Dow Jones, Nasdaq saavutasid rekordkdrgused. Tesla oli Uks kuu silmapaistvamaid liidreid,
saavutades koigi aegade kdrgeima tulemuse 44%. Bitcoin hippas neljandas kvartalis rekordkérgustele,
USA véartpaberi- ja borsikomisjon Kiitis heaks ProShares Bitcoin Strategy ETF-i.

Aasta I6pus on pandeemia endiselt peamine oht turul, kuna Léuna-Aafrikas oli tekkinud uus tivi. Omicron
pbhjustas turgudel l66klaine. Euroopas COVID-19 tottu kehtestatud karantiinimeetmed on mdnedes
Euroopa riikides markimisvaarselt suurenenud.

USA Foderaalreserv andis marku, et volakirjade ostude vahendamise tempot kiirendatakse, et jatta piisavalt
ruumi intressiméérade tdstmise alustamiseks. See t6i kaasa investorite ebakindluse, mis mdjutas riskiisu.
Aasta viimasel kuul toimusid jarsud kdikumised md&lemas suunas, kuna investorid eeldasid, et FED
kahekordistab oma vdlakirjaostude vahendamise intressimaara 30 miljardi dollarini kuus.

FEDi juht Powell tunnistas inflatsiooniohtu kuid Kkinnitas ka, et majandus on piisavalt tugev, et
Foderaalreservi karmistamisplaaniga toime tulla. Inflatsiooni hiippeline tdus on saanud 2021. aastal Uheks
peamiseks investorite drevuse pdhjuseks. Pandeemia on héirinud lemaailmset tarneahelat ja muutnud
keeruliseks koikide kaupade tarned alates mikrokiipidest kuni kartulikrdpsudeni.

USA inflatsioon tBusis kdrgeima tasemeni alates 1980-dast aastast ja FOderaalreserv teatas detsembris, et
IGpetab oma varaostuprogrammi oodatust varem. Inglismaa Keskpangast sai esimene G7 Keskpank, kes on
alates pandeemia algusest intressimdarasid tostnud. Turg kasvas ja tehnoloogiaettevotted nditasid parast
FEDi kohtumist tugevat kasvu.

Wall Street on tdusnud 23%, kuid vastavalt Bank of America arvutustele tuleb umbes 65% Nasdaqi
kasumist vaid viielt ettevdttelt — Microsoft, Google, Apple, Nvidia ja Tesla.

Euroopa pangad tegid oma parima aastatulemuse enam kui kiimne aasta jooksul, tustes 33%, kuid
arenevate turgude aktsiad langesid 7%, mida juhtis Pekingi sammu tdttu Hongkongi borsil noteeritud Hiina
tehnoloogiaaktsiate 30% langus. Toormeturgudel oli muljetavaldav taastumine, samas kui maailma
suurematel ressursimahukatel majandustel oli raskusi normaalse olukorra taastamisega.

Nafta ja maagaasi hinnatbus 40% ja 50% oli viimase viie aasta parim ja tostis hinnad pandeemiaeelsest
tasemest tunduvalt kdrgemale. Tdostusliku vdtmemetalli, vase hind, saavutas aprillis kdigi aegade
kdrgeima taseme ja tGusis teist aastat jarjest peaaegu 25%. Tsingi kasv oli sellele sarnane, alumiinium tdusis
40% tehes parima tdusu al. 2009. aastast. Kulla hind langes, kuid p&llumajandusturud ditsesid: mais tdusis
veerandi, suhkur - 20% ja kohv - 67%.
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Aruandeaasta 18puks tugevnes Venemaa rubla kurss Euro suhtes 7% ning USA dollari suhtes 1,9% vdrra.
MEOX indeks néitas kasvutrendi, mis tegi aastaga 8,5%, RTS indeks kasvas 16,2% vorra. S&P 500 indeks
kasvas aasta jooksul 28,3% vorra.

Majandustegevuse hooajalisus voi tsiiklilisus ettevotte aritegevust ei mdjuta.

Majandustulemused

KFE tulu teenustasudelt ja intressidelt moodustas 2021.a 6 184 171 EUR (2020.a — 4 040 175 EUR, kasv
vorreldes eelmise aastaga 53,1%), tegevuskulud kasvasid 8,7% ning moodustasid 2021. a. 1 522 631 EUR
(2020.a — 1 400 510 EUR). 2021. aasta puhaskasumiks kujunes 2 074 344 EUR (2020.a — 27 621 EUR,
kasv 7410,0% vorra).

Investeerimistihingu peamised suhtarvud

(EUR)
2021.a 2020.a  Muutus
Teenustasu- ja intressitulu 6,184,171 4,040,175 53.1%
Koondkasum 2,074,344 27,621  7410.0%
Keskmine omakapital 17,390,054 16,368,954 6.2%
Omakapitali tulukus (ROE), % 11.9 0.2 11.7
Varad, keskmine 42,024,429 27,593,311 52.3%
Vara tulukus, (ROA), % 4.9 0.1 4.8
Tegevuskulud 1,522,631 1,400,510 8.7%
Tulud kokku 3,845,688 1,558,046 146.8%
Kulu / tulu suhe % 39.6 89.9 -56.0%
¢ ROE (%) = Puhaskasum / Omakapital, keskmine * 100
o Keskmine omakapital = (Aruandeaasta omakapital + Eelmise aasta omakapital)/2
o ROA (%) = Puhaskasum / Varad, keskmine * 100
e Varad, keskmine = (Aruandeaasta varad + Eelmise aasta varad)/2
e Kulu/tulu suhe (%) = Tegevuskulud kokku / Tulud kokku *100
e Tulud kokku = Neto komisjoni- ja teenustasud + Neto intressitulu + Neto kasum (-kahjum)
finantstehingutest
Riskid

AS KIT Finance Europe juhatuse hinnangul on peamised riskid seotud krediidi-, turu-, valuuta-,
likviidsus- ja operatsiooniriskidega. Aruande Lisas 2 on kirjeldatud pdhjalikumalt AS KIT Finance
Europe riskijuhtimist ja kapitali adekvaatsuse arvutamise p&himéotteid.

Juhtimine

Investeerimisiihingu juhatus on kaheliikmeline ning ndukogu kolmeliikmeline. Juhatuse liikmed tegelevad
investeerimisiihingu igapéevase dritegevuse juhtimisega. KFE ndukogu otsuse alusel on kehtestatud
juhatuse liikmete vastutusalade jaotus vastavalt regulatiivsetele nduetele, nende teadmistele ja
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todkogemusele. Ndukogu kujundab investeerimistihingu arengusuunad ja d&ristrateegia ning teostab
jarelevalvet juhatuse tegevuse Ule.

KFE tootajad

2021. aasta I16pu seisuga pakub ettevote koos filiaalidega t66d 22 inimesele (2020.a — 23 inimesele).
Aruandeaastal arvestati tootajatele, nGukogu ja juhatuse liikmetele t66- ja ametitasudeks (bruto, s.h.
filiaalis) summas 617 714 EUR (2020.a—598 387 EUR).

Eesmargid jargmiseks majandusaastaks

Investeerimistihingu peaeesmark jargmisel aastal on jatkata oma tegevust maailma finantsturgudel, avada
uued turusegmendid ning pakkuda uutele klientidele kvaliteetset ja professionaalset investeerimisteenust.

Bilansipéevajargsed sindmused

2022. aasta veebruaris toimunud geopoliitilise olukorra muutumine seoses Vene-Ukraina konfliktiga,
samuti piirangute kehtestamine finantssektoris ning EL-i ja USA sanktsioonide reZiimi tugevnemine
avaldab KFE senisele tegevusele teatud mdju. Ettevdte késitleb seda kirjeldatud olukorda mittekorrigeeriva
aruandekuupdeva jargse sundmusena. Juhatus jalgib olukorda hoolikalt ja praegusele positsioonile
tuginedes avaldab see markimisvéarset negatiivset mdju meie tegevusele. Kuna olukord on ebakindel ja
Kiiresti muutuv, ei pea me otstarbekaks kvantitatiivse hinnangu andmist sdjalise konflikti ja rahvusvaheliste
sanktsioonide vdimaliku mdju kohta ettevlttele ja tema finantsnditajatele. Informatsioon
bilansipéevajargsete sindmuste mdjust on toodud lisas 22.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Finantsseisundi aruanne

(EUR)
Lisa nr 31.12.2021 31.12.2020
VARAD
Kaibevara
Raha ja pangakontod 3 2,046,857 2,810,085
Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande sh 4 0 4,973,540
Kauplemiseks hoitavad finantsvarad 0 4913541
Tuletisinstrumendid 4 0 59,999
Laenud ja nbuded Kklientidele 5 48,292,254 25,083,377
Muud nduded 6 12 1,250
Viitlaekumised ja ettemaksed 6 280,610 253,645
Péhivara
Materiaalne pdhivara 10 131,501 174,531
Immateriaalne p&hivara 11 549 647
VARAD KOKKU 50,751,783 33,297,075
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Finantskohustused Giglases vaartuses muutustega
1abi kasumiaruande 12 31,927,102 16,522,954
Volad tarnijatele 45,246 34,795
Maksuvdlad 7 161,779 162,716
ViitvGlad ja ettemaksed 13 190,430 223,728
KOHUSTUSED KOKKU 32,324,557 16,944,193
Omakapital
Aktsiakapital 14 1,612,710 1,612,710
Kohustuslik reservkapital 161,271 161,271
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 14,578,901 14,551,280
Aruandeaasta kasum (kahjum) 2,074,344 27,621
OMAKAPITAL KOKKU 18,427,226 16,352,882
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 50,751,783 33,297,075
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Koondkasumi aruanne

(EUR)

Lisa 01.01.21- 01.01.20-

nr 31.12.21 31.12.20

Saadud komisjoni- ja teenustasud 16 1,621,315 1,527,646
Makstud komisjoni- ja teenustasud -1,125,559 -735,090
Neto komisjoni- ja teenustasud 495,756 792,556
Intressitulud 17 4,562,856 2,512,529
Intressikulud -987,995 -448,923
Neto intressitulu 3,574,861 2,063,606
Neto kasum (-kahjum) finantsvaradest Giglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande 8 -224929  -1,298,116
Andmetdotluskulud -325,436 -320,107
Administratiivkulud -295,355 -219,105
Muud tegevustulud (-kulud) -27,443 -2,025
T66j6u kulud -831,269 -810,412
PBhivara kulum ja véartuse langus 10,11 -43,128 -48,861
Kokku kulud -1,522,631  -1,400,510
Majandusaasta kasum 2,323,057 157,536
Tulumaks 15 -248,713 -129,915
Majandusaasta koondkasum kokku 2,074,344 27,621
Koondkasum jaotub
Emaettevotte omanikele 2,074,344 27,621
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(EUR)
Lisa nr 2021 2020
Rahavood &ritegevusest
Majandusaasta koondkasum 2,074,344 27,621
Korrigeerimised:
PBhivara kulum ja vaartuse langus 10,11 43,128 48,861
Kasum (kahjum) finantsvaradelt 4 110,740 -690,344
Neto intressitulu -3,574,861 -2,063,606
Muud korrigeerimised — Kapitalirendi intressid 7,184 12,601
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -44.381 1,287,106
Avritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete
muutus 17,610 -100,391
Makstud tulumaks -117,010 0
Antud ja saadud laenude muutus -7,886,347 4,252,626
Saadud ja makstud intressid 3,569,529 2,041,033
Kokku rahavood &ritegevusest -5,800,063 4,815,506
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pdhivara soetus 10 0 -10,000
Saadud intressid véartpaberitest 510 100,656
Véaartpaberite soetus 4 -4,546,992 -5,343,138
Véadrtpaberite miuk 4 9,625,869 1,549,822
Kokku rahavood investeerimistegevusest 5,079,387 -3,702,660
Rahavood finantseerimistegevusest
Kapitalirendi maksed 9 -42,552 -47,203
Makstud dividendid 14 0 -59,764
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -42,552 -106,967
Rahavood kokku -763,228 1,005,879
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 3 2,810,085 1,804,206
Raha ja raha ekvivalentide muutus -763,228 1,005,879
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 3 2,046,857 2,810,085
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(EUR)
Aktsia- Kohus- Jaotamata Kokku
kapital tuslik kasum/
reserv kahjum
kapital
Saldo seisuga 31.12.2019 1,612,710 161,271 14,611,044 16,385,025
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 27,621 27,621
Dividendid 0 0 -59,764 -59,764
Saldo seisuga 31.12.2020 1,612,710 161,271 14,578,901 16,352,882
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 2,074,344 2,074,344
Dividendid 0 0 0 0
Saldo seisuga 31.12.2021 1,612,710 161,271 16,653,245 18,427,226

Tapsem informatsioon aktsiakapitali ja selle muutuste kohta on toodud lisas 14

10
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

Lisa 1 Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspdhimotted

Aktsiaselts KIT Finance Europe (edaspidi ,,Investeerimisiihing ”’) on 2. augustil 2004 Eestis registreeritud
investeerimisiihing. Investeerimisiihingu kontor asub aadressil Roosikrantsi 11, Tallinn, Eesti.
Investeerimisiihing osutab maaklerteenuseid era- ja institutsionaalsetele investoritele.

Vastavuse Kinnitus

AS KIT Finance Europe 2021.a. raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskélas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IFRS) nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

Koostamise alused

Aastaaruande koostamisel on l&htutud soetusmaksumuse printsiibist, valja arvatud juhtudel, mida on
kirjeldatud alljargnevates arvestuspdhimotetes. Toodud arvestuspdhimdtteid on jérjepidevalt rakendatud
kdikidele aruandes toodud perioodidele, valja arvatud juhtudel, kus on kirjeldatud teisiti.

Majandusaasta algas 1. jaanuaril 2021 ja 16ppes 31. detsembril 2021. Raamatupidamise aastaaruande
arvnéitajad on esitatud eurodes ja taisihikutes, kui ei ole méargitud teisiti.

Vara ja kohustusi on hinnatud kaalutletud ja konservatiivsetel alustel. Raamatupidamise aastaaruande
koostamine nBuab hinnangute andmist. Need hinnangud p&hinevad aktuaalsel informatsioonil arilihingu
seisundist ning kavatsustest ja riskidest raamatupidamise aastaaruande koostamispaeva seisuga.
Majandusaastal vGi varasematel perioodidel kajastatud majandustehingute 18plik tulemus vdib erineda
kaesoleval perioodil antud hinnangust.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, néudmiseni
hoiuseid pankades, tahtajalisi hoiuseid tahtajaga kuni 3 kuud ja rahaturufondi osakuid. Tahtajalised hoiused
téhtajaga 3 kuni 12 kuud on kajastatud luhiajaliste finantsinvesteeringutena.

Finantsvarad
Investeerimisiihing klassifitseerib oma finantsvarad lahtuvalt &rimudelist ja instrumendi rahavoogudest:

o Kauplemiseks vdi mutigiks hoitavad v6lavaartpaberid moddetakse Giglases vaartuses muutustega
labi kasumiaruande

e Lepinguliste rahavoogude saamiseks ning milgiks hoitavad volavaartpaberid mdddetakse
diglases vaartuses labi muu koondkasumi

e Ainult lepinguliste rahavoogude saamiseks hoitavad v6lavaartpaberid mdddetakse amortiseeritud
soetusmaksumuses

e Omakapitaliinsrtumendid (investeeringud aktsiatesse) - &iglases véartuses muutustega labi
kasumiaruande

e Laenud ja nduded mdddetakse amortiseeritud soetusmaksumuses.

Finantsinvesteeringute oste ja miike kajastatakse vaartuspdeval. Investeerimisihing ei ole
klassifitseerinud lhtegi finantsvara lunastustahtajani hoitavaks.

Finantsvarad voetakse algselt arvele diglases vaartuses, millele lisatakse kdigi finantsvarade puhul, mis ei
ole diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande, nende soetamisega otseselt seotud tehingukulud.
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Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad

Finantsvaradena Oiglases véartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatakse kauplemise eesmargil
hoitavaid finantsvarasid (s.t. vara on omandatud v&i tekkinud peamiselt edasimiiiigi v6i tagasiostmise
eesmargil l&hitulevikus vai tuletisinstrument, mis ei ole riskimaandamis instrument) ja muid finantsvarasid,
mida nende esmasel kajastamisel on madratletud Oiglases vaadrtuses muutustega l&bi kasumiaruande
kajastamise. Parast esmast arvele votmist kajastatakse antud kategoorias finantsvarasid nende Giglases
vadrtuses. Nende varade diglase vaartuse muutused kajastatakse jarjepidevalt, kas kasumi vdi kahjumina
aruandeperioodi kasumiaruandes.

Investeeringute diglaseks véaartuseks on noteeritud vaartpaberite puhul nende ostunoteering. Turul aktiivselt
mittekaubeldavate investeeringute diglase vaartuse leidmiseks kasutatakse alternatiivseid meetodeid nagu
hiljutistes tehingutes kasutatud hind (kui tegu on turutingimustega), diskonteeritud rahavoogude meetod
vOi optsioonide hindamise mudel.

Laenud ja néuded

Laenud ja nduded on fikseeritud v6i kindlaksmadratavate maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad
finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Parast esmast arvele votmist kajastab Investeerimisiihing
laene ja ndudeid korrigeeritud soetusmaksumuses, mida on vajadusel korrigeeritud pdhiosa tagasimaksete
ja vOimalike védrtuse langusest tulenevate allahindlustega, arvestades jargnevatel perioodidel néudelt
intressitulu ning kasutades sisemise intressimadra meetodit.

Kui on tbendoline, et Investeerimisiihing ei suuda koguda koiki saadaolevaid summasid vastavalt nduete
tingimustele, hinnatakse nduded alla.

Allahindlused

Vastavalt IFRS 9 ndutele kahjumi mudeliks on 3-astmeline oodatava kahjumi mudel, mis tugineb
finantsvara krediidikvaliteedi muutustel:

e toimivad varad (performing) — varad, millel puuduvad markimisvaarsed krediidikvaliteedi
halvenemise tunnused, nende arvele vdtmise hetkel kajastatakse kahjum, mis eeldatavasti viks
tekkida antud varast jargneva 12 kuu jooksul, hindamine kogumite kaupa, tugineb mineviku
kogemusel ja tulevikuprognoosidel;

e alatoimivad varad (underperforming) — varad, mille krediidirisk on arvele vtmise hetkest oluliselt
kasvanud, kajastatakse kahjum, mis eeldatavasti viks tekkida antud varast kogu tema eluaja
jooksul, hindamine individuaalselt v&i sarnaste kogumite kaupa;

e mittetoimivad varad (non-performing) — varad, mis ei laeku/ei toimi, kajastatakse taiendav kahjum,
mis eeldatavasti vOiks tekkida antud varast kogu tema eluea jooksul, hindamine individuaalselt iga
vara kaupa.

Derivatiivsed finantsinstrumendid

Derivatiivsed finantsinstrumendid (forward-, futuur-, swap- voi optsioonilepingud) kajastatakse bilansis
nende Giglases vaartuses. Kasumid ning kahjumid finantsinstrumentidelt kajastatakse diglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande. Investeerimisiihing ei kasuta derivatiivsete finantsinstrumentide arvestusel
riskimaandamisarvestuse (hedge accounting) erireegleid.

Materiaalne p8hivara

Materiaalseks po6hivaraks loetakse Investeerimistihingu enda majandustegevuses kasutatavaid varasid
kasuliku t66eaga (le Gihe aasta, mille soetusmaksumus tletab 1000 eurot.

Materiaalne pdhivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a
tollimaks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud
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vara viimiseks tema tdOseisundisse ja -asukohta. Materiaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v@imalikud vaértuse langusest
tulenevad allahindlused.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad valjaminekud kajastatakse p6hivarana, kui on téendoline,
et ettevOte saab varaobjektist tulevikus majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab
usaldusvaarselt mdota. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.
Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt, lahtudes jargmistest eeldatavatest kasulikest eluigadest:

Muud masinad ja seadmed 20% aastas

Muu inventar ja IT seadmed 20-35% aastas

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalne pdhivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosnheb ostuhinnast ja
otseselt soetamisega seotud Kkulutustest. Immateriaalset p6hivara kajastatakse bilansis tema
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v@imalikud véartuse langusest
tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt l&htudes jargmistest eeldatavatest
kasulikest eluigadest:

Tarkvara, patendid, litsentsid, kaubamargid ja muu immateriaalne p6hivara 3-5 aastat
Finantskohustused

Kdik finantskohustused (vGlad hankijatele, voetud laenud, viitvdlad ning muud vdlakohustused) voetakse
algselt arvele nende Biglases vaartuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.
Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Llhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Gldjuhul vBrdne nende nominaal-
vadrtusega, mistdttu luhiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas.
Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub kasutades sisemise
intressiméara meetodit. Finantskohustus liigitakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu
jooksul alates bilansikuupéevast; voi ettevottel pole tingimusteta digust kohustuse tasumist edasi likata
rohkem kui 12 kuud parast bilansikuupaeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tahtaeg on 12 kuu jooksul
bilansipdevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast bilansipdeva, kuid enne aastaaruande
kinnitamist, kajastatakse lUhiajalistena. Samuti kajastatakse lUhiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal
oli Bigus bilansipaeval tagasi kutsuda laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise tdttu. Laenukasutuse
kulutused kajastatakse tekkeperioodil kuludena.

Oiglase vaartuse hindamine

Investeerimisiihing hindab finantsinstrumente diglasesse véartusesse iga bilansipaeva seisuga. Oiglase
véértuse hindamisel l&htutakse eeldusest, et vara muik voi kohustuste tasumine toimub vara voi
kohustuse esmase turu tingimustes, vdi esmase turu puudumisel vara v6i kohustuse jaoks soodsaima turu
tingimustes. Investeerimisiihing kasutab diglase vaartuse hindamisel meetodeid, mille kasutamiseks
eksisteerib piisavalt andmeid, et hinnata diglast vaartust.

Kdik varad ja kohustused, mis on hinnatud Giglasesse vaartusesse voi avalikustatud finantsaruannetes, on
klassifitseeritud vastavalt diglase véartuse hierarhiale, mida on kirjeldatud allpool:

Tase 1 — Noteeritud (korrigeerimata) hinnad aktiivsel turul identsetele varadele ja kohustustele;

Tase 2 — Hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid on otseselt v6i kaudselt
jalgitavad;

Tase 3 — Hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid ei ole otseselt vdi kaudselt
jalgitavad.

Ettevote hindab iga aruandlusperioodi 16pul, kas varad ja kohustused, mis esinevad finantsaruannetes
perioodide 16ikes korduvalt, vajavad tasemete vahel imberklassifitseerimist.
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Kohustused toévotjate ees

Kohustused t6ovotjate ees sisaldavad todlepingute ja kehtivate seaduste kohaselt arvestatud puhkusetasu
kohustust bilansipdeva seisuga. Puhkusetasude maksmiseks arvestatud kohustust kajastatakse koos
sotsiaal- ja todtuskindlusmaksudega bilansis viitvdlgade koosseisus ja kasumiaruandes t60jéukuludena.

Ettevotte tulumaks ja edasilikkunud tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevOtete aruandeaasta kasumi ei maksustata, mistottu ei
eksisteeri ka edasilikkunud tulumaksu noéudeid ega kohustusi. Dividendidena jaotatud kasumi
maksumaéaradeks on alates 01.01.2019.a. kas 20/80 v6i 14/86 regulaarselt makstava nettosummalt (kuni
31.12.2018 oli maksumé&araks 20/80). Dividendidelt arvestatud ettevotte tulumaks kajastatakse
tulumaksukuluna dividendide véljakuulutamise perioodi kasumiaruandes, soltumata sellest, millise
perioodi eest need on vélja kuulutatud v6i millal dividendid valja makstakse. Bilansipédeva seisuga vélja
maksmata dividendidelt arvestatud tulumaksukohustust ja -kulu Korrigeeritakse vastavalt uuel
aruandeperioodil kehtivale tulumaksu maarale.

Investeerimisthingu filiaali Kuiprose asukohariigi tulumaksumaér on 12,5%.

Tehingud valisvaluutas ning valisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja —kohustused

Vélisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise péeval ametlikult kehtinud
Euroopa Keskpanga valuutakursid. Vélisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja -kohustused ning
mittemonetaarsed finantsvarad ja -kohustused, mida kajastatakse Oiglase vaartuse meetodil, on tmber
hinnatud eurodesse bilansipdeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.
Kursimuutustest tekkinud kasumid ja kahjumid on kajastatud kasumiaruandes saldeerituna.

Tulude arvestus

Tulud ja kulud on kirjeldatud tekkepdhise arvestusprintsiibi alusel. Teenustasutulud (sh. kontohaldus- ja
privaatportfellide tasud) kirjendatakse raamatupidamises siis, kui teenus on osutatud ja
Investeerimistihingul on tekkinud summale ndudedigus.

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tden&oline ja tulu suurust on véimalik
usaldusvaérselt hinnata. Intressitulu kajastatakse tekkepGhiselt kasutades vara sisemisest intressimaéra,
vdlja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu
kassapOhiselt. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.

Rahavoogude aruanne

Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil - &ritegevuse rahavoogude leidmisel on korrigeeritud
puhaskasumit, elimineerides mitterahaliste tehingute mdju ja aritegevusega seotud kaibevarade ning
luhiajaliste  kohustuse saldode muutused. Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid
rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil.

Bilansipaevajargsed sindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist mdjutavad asjaolud,
mis ilmnesid bilansi kuupéeva, 31. detsembri 2021 ja aruande koostamise kuupéeva vahemikul, kuid on
seotud aruandeperioodil vdi varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansipaevajargsed stindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse voetud, kuid mis
oluliselt mjutavad jargmise majandusaasta tegevust on avalikustatud aastaaruande lisades.
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Netoarvestused

Finantsvarade ja — kohustuste vahel tehakse netoarvestusi ainult siis, kui selleks eksisteerib diguslik alus
ning nimetatud summad on kavas realiseerida samaaegselt vdi netobaasil.

Rendiarvestus
Esmane mddtmine

Esmasel kajastamisel mdddab rentnik kasutamisfiguse esemeks oleva vara soetusmaksumuse rendiperioodi
alguse seisuga. Vara kasutamisdigus on kajastatud finantsseisundi aruandes eraldi Kirjel.

Peale rendiperioodi algust kajastatakse rendid vara kasutusdigusena varades ning rendikohustusena
vBlakohustuste hulgas alates hetkest mil ettevGte saab diguse vara kasutada. Rendid kajastatakse kasutades
soetusmaksumuse mudelit. Soetusmaksumuse mudeli kasutamiseks mdddab rentnik kasutamis@iguse
esemeks olevat vara soetusmaksumuses, millest on lahutatud akumuleeritud kulum ja véértuse langusest
tulenevad akumuleeritud kahjumid ja mida on korrigeeritud vastavalt rendikohustise tmberhindamisele.
Kasutusdigusega varasid amortiseeritakse tldjuhul lineaarselt vara kasuliku eluea ja rendiperioodi jooksul
vastavalt sellele, kumb on Iiihem.

Rentnik mdddab rendiperioodi alguses rendikohustise selleks kuupdevaks tasumata rendimaksete
niudisvéartuses. Rendimaksed diskonteeritakse rendi sisemise intressiméaraga vOi alternatiivse
laenuintressiméaraga.

Edasine mddtmine

Parast rendiperioodi algust m6ddab rentnik rendikohustist jargmiselt:
- suurendades bilansilist vaartust vastavalt rendikohustise intressile;
- vahendades bilansilist vaartust vastavalt tehtud rendimaksetele.

Rendikohustise intressi kajastab rentnik kasumiaruandes. Rendimaksed jaotatakse vastavalt rendiperioodile
finantskuluks (intressikulu) ja rendikohustuse pdhiosa tagasimakseteks ehk kohustuse jaakvaartuse
vahendamiseks. Intressimaar on igal ajahetkel kohustuse jaakvaartuse suhtes sama.

Informatsioon rendilepingute kohta (varad, kohustised, kasumiaruande kirjed) on avalikustatud Lisas 9.
Muudatused arvestusmeetodites
Uued standardid, télgendused ja nende muudatused

Avaldatud on méningaid uusi standardeid ja tdlgendusi, mille kohaldamine on kohustuslik
aruandeperioodidel, mis algavad 1. jaanuaril 2021 vdi hiljem ning mida ettevdte ei ole asunud varakult
rakendama.

»COVID-19 tingitud rendisoodustused” - IFRS 16 muudatused
(rakendub 1.juunil 2020 vdi hiljem algavatele aruandeperioodidele).

Muudatused annavad rendilevGtjatele vabastuse vabatahtliku erandi vormis hindamaks, kas COVID-19
tingitud rendisoodustus kasitleda rendilepingu muudatusena voi mitte. Rendilevdtja voib kajastada
rendisoodustuse selliselt, nagu tegemist ei oleks rendilepingu muudatusega. Paljudel juhtudel toob see
kaasa rendisoodustuse kajastamise muutuva rendimaksena. Praktiline abindu kehtib ainult rendisoodustele,
mis tekkisid COVID-19 pandeemia otsese tagajarjena juhul, kui kdik alljargnevatest tingimustest on
taidetud: rendimaksete muutuse tulemusena on muudetud rendi kogutasu olulises osas sama voi véiksem
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tasust, mis kehtis vahetult enne muudatust; rendimaksete vahendus mdjutab ainult makseid esialgse
maksetdhtajaga kuni 30. juuni 2021; muid olulisi muudatusi rendilepingu tingimustes ei tehta. Kui
rendilevdtja otsustab rendilepingutele praktilist abindu rakendada, siis peab ta seda rakendama jérjepidevalt
sarnaste omadustega ja sarnastes tingimustes rendilepingutele. Muudatust tuleb rakendada tagasiulatuvalt
vastavalt standardile 1AS 8, kuid rendilevotjatelt ei nduta eelmiste perioodide korrigeerimist ega IAS 8
paragrahvis 28(f) satestatud avalikustamist. Juhtkonna hinnangul ei ole muudatustel mdéju finantsaruandele.

»» Viiteintressimddira (IBOR) reform“ — IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 ja IFRS 16 teise etapi
muudatused
(rakendub 1. jaanuaril 2021 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele).

Teise etapi muudatused kasitlevad reformide rakendamisest tulenevaid probleeme, sealhulgas (ihe
vordlusméara asendamist alternatiivse vordusmééraga. Muudatused hdlmavad jargmiseid valdkondi:

e IBORI reformi tulemusel lepingupdhiste rahavoogude madramise aluse muutuste arvestamine:
muudatus nduab praktilise abinbuna korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud instrumentide,
IBOR reformi tulemusel, muutunud lepinguliste rahavoogude kajastamist l&bi efektiivse
intressiméara uuendamise vastavalt IFRS 9 paragrahvi B5.4.5 juhistele. Selle tulemusena ei
kajastata koheselt kasumit vdi kahjumit. Praktiline abindu kohaldatakse ainult sellele muutusele
ning kuivord see on vajalik otseselt IBOR reformi tulemusel ning uus alus on majanduslikult
samavaarne eelmise alusega. IFRS 9 ajutist vabastust kasutavad kindlustusandjad peavad samuti
rakendama praktilist abindu. Lisaks on muudetud IFRS 16, et nBuda rendilev6tjatelt sarnase
praktilise abindu kasutamist rendilepingute muudatuste osas, mis muudavad tulevaste
rendimaksete madramise alust IBOR reformi tulemusel.

e Esimese etapi vabastuse I8ppkuupédev lepinguvéliselt kehtestatud riskikomponentidele
riskimaandamissuhetes: Teise etapi muudatused nduavad, et ettevdtted |18petaksid edasiulatuvalt
esimese etapi vabastuse kohaldamise lepinguvaliselt kehtestatud riskikomponentide suhtes
varasemalt kui lepinguvaliselt kehtestatud riskikomponentides on tehtud muudatused voi kui
riskimaandamissuhted on I6petatud. Esimese etapi muudatuste 18ppkuupdev riskikomponentide
suhtes ei ole kindlaks ma&ratud.

e Taiendavad ajutised erandid teatud riskimaandamisarvestuse nduete kohaldamisest: Teise etapi
muudatused kehtestavad méned taiendavad ajutised vabastused IAS 39 ja IFRS 9 teatud
riskimaandamisarvestuse nduete kohaldamisest riskimaandamissuhete puhul, mida mdjutab
otseselt IBORi reform.

e |IBORi reformiga seotud tdiendavad IFRS 7 avalikustamise nduded: Muudatused nduavad
avalikustada: (i) kuidas ettevGte juhib alternatiivsetele vdrdlusméaaradele tleminekut, Glemineku
arengust ning sellest tulenevaid tulenevaid riske; (ii) kvantitatiivset teavet tuletisinstrumentide ja
mittetuletisinstrumentide kohta, mille Gleminek on tulemas jaotatuna olulise viiteintresssiméaéara
jargi; ja (iii) IBORI reformi tulemusel tekkinud riskijuhtimisstrateegia muudatuste kirjeldust.

Juhtkonna hinnangul ei ole muudatustel md&ju finantsaruandele.

» COVID-19 tingitud rendisoodustused” - IFRS 16 muudatused
(rakendub 1. aprillil 2021 vdi hiljem algavatele aruandeperioodidele).

2020.aasta mais anti valja IFRS 16 muudatus, mis andis rendilevdtjatele vabatahtliku praktilise abindu
hindamaks, kas COVID-19 tingitud rendisoodustus, mille tulemusel vahendatakse rendimakseid esialgse
maksetdhtajaga kuni 30. juuni 2021, késitleda rendilepingu muudatusena v6i mitte. Muudatus, mis anti
valja 31.mail 2021, pikendas praktilise abindu kuupdeva 30. juunist 2021 kuni 30. juunini 2022. Juhtkonna
hinnangul ei ole muudatustel mdju finantsaruandele.

»Tulu enne otstarbekohast kasutamist, kahjulikud lepingud - lepingu taitmise kulud, viide

kontseptuaalsele raamistikule” - |1AS 16, 1AS 37 ja IFRS 3 piiratud ulatusega muudatused ning
parandused IFRS-ides 2018-2020 - IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 ja IAS 41 muudatused
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(rakendub 1. jaanuaril 2022 vdi hiljem algavatele aruandeperioodidele).

IAS 16 muudatus keelab ettevdttel pdhivara soetusmaksumusest maha arvata pohivara otstarbekohasesse
kasutusvalmidusse viimise aja jooksul toodetud toodangu migist saadud tulu. Sellise toodangu muugist
saadud tulu koos tootmiskuludega, kajastatakse niilid kasumiaruandes. Ettevdte hakkab kasutama IAS 2
standardit sellise toodangu kulude mddtmiseks. Kulud ei sisalda testitava vara amortisatsiooni kuna ta ei
ole valmis otstarbekohaseks kasutamiseks. IAS 16 muudatus selgitab samuti, et ettevGte peab 'testima vara
korralikku tookorda' kui ta hindab vara tehnilist ja fllsilist taset. Vara finantstulemused ei ole sellisel
hindamisel asjakohased. Seega vdib vara olla viidud juhtkonna poolt ette ndhtud té6seisundisse ning selle
suhtes vOib kohaldada kulumit enne kui ta saavutab juhtkonna poolt eeldatavat pdhitegevuse tulemust.

IAS 37 muudatus selgitab madistet 'lepingu taitmise kulud'. Muudatus selgitab, et lepingu taitmise otsesed
kulud sisaldavad lepingu taitmise lisakulusid; ning muude kulude jaotamise, mis on otseselt seotud selle
taitmisega. Muudatus selgitab samuti, et enne kahjumlikust lepingust tuleneva eraldise moodustamist, peab
ettevote kajastama vadrtuse langusest tulenevat kahjumit, mis on tekkinud lepingu taitmiseks kasutatud
varade, mitte selle lepinguga seotud varade puhul.

IFRS 3 muudatused viitavad 2018. aastal vélja antud Finantsaruandluse kontseptuaalsele raamistikule, et
méérata kindlaks, mis on arilihenduse mdistes vara ja kohustus. Enne muudatust viitas IFRS 3 2001.aastal
vélja antud Finantsaruandluse kontseptuaalsele raamistikule. Lisaks, IFRS 3 standardis on lisatud uus erand
kohustuste ja tingimuslike kohustuste osas. Erand tapsustab, et mdnede kohustuste ja tingimuslike
kohustuste liikide kajastamisel peab ettevote IFRS 3 standardi kohaselt viitama hoopis IAS 37 véi IFRIC
21 standardile, mitte 2018.aastal vélja antud Finantsaruandluse kontseptuaalsele raamistikule. Ilma uue
erandita, kajastaks ettevfte moned kohustused &rilihenduses, mida ta ei kajastaks vastavalt IAS 37
standardile. Seega, oleks pidanud ettevdte kohe pérast ihinemist I8petama kohustuse kajastamise ning
kajastama kasumit, mis ei tekita majanduslikku kasu. Samuti selgitati, et omandaja ei pea kajastama
tingimuslike varasid omandamise kuupédeva seisuga nagu on maaratletud IAS 37-s.

IFRS 9 muudatus kasitleb, millised tasud tuleb arvesse votta finantskohustuste kajastamise l8petamise
hindamisel, kasutades 10% testi. Kulud v&i tasud v6ivad olla makstud kas kolmandatele osapooltele voi
laenuandjale. Muudatuste kohaselt, kolmandatele osapooltele makstud kulusid v6i tasusid ei arvestata 10%
testi.

IFRS 16-ga kaasnev illustreeriv ndide 13 on muudetud, et eemaldada rendileandja renditud vara
taiustamisega seotud maksete kirjeldust. Muudatuse p8hjuseks on k&rvaldada k&ik v@imalikud segadused
rendi stiimulite kasitlemisel.

IFRS 1 lubab vabastuse teha, kui tutarettevottest saab esmakordne IFRS-i kasutuselevétja hiljem kui tema
emaettevdte. TitarettevGte saab mddta oma varasid ja kohustusi bilansilistes (jadk)maksumustes, mida
oleks kasutatud emaettevdtte konsolideeritud finantsaruannetes emaettevétte IFRS-idele Ulemineku
kuupéeva seisuga, kui seoses konsolideerimisprotseduuridega ja ariiihenduse, mille raames emaettevotte
tutarettevdtte omandas, mdjude arvestamisega ei ole tehtud mingeid korrigeerimisi. IFRS 1 on muudetud,
et IFRS 1 vabastuse kasutavad ettevotted saaksid mdofta kumulatiivseid kursivahesid kasutades
emaettevottes kajastatud summasid emaettevotte IFRS-idele Ulemineku kuupéeva seisuga. IFRS 1
muudatus laiendab eelnimetatud vabastuse kumulatiivsetele Kkursivahedele, et esmakordsetele
kasutuselevdtjatele kulusid véhendada. Muudatus kehtib ka sidusettevéttele voi Uhisettevdtmisele, kes
kasutavad sama IFRS 1 vabastust.

No6ue, mille kohaselt ettevotted elimineerivad rahavood maksustamisest IAS 41 diglase vaartuse mootmisel
on nuld tdhistatud. Selle muudatuse eesmark on viia standard vastavusse ndudega diskonteerida rahavooge
maksujérgselt. Juhtkonna hinnangul ei ole muudatustel méju finantsaruandele.

wKohustuste liigitamine lithi- véi pikaajalisteks, joustumiskuupieva edasiliikkamine” - 1AS 1
muudatused
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(rakendub 1. jaanuaril 2023 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu vdetud Euroopa
Liidu poolt).

IAS 1 muudatus kohustuste luhi- vai pikaajaliseks liigitamise kohta anti valja 2020.aasta jaanuaris algse
joustumiskuupéevaga 1. jaanuar 2022. Kuid reageerides COVID-19 pandeemiale likati jdustumiskuupaev
tihe aasta vOrra edasi, et anda ettevotetele rohkem aega muudetud juhistest tulenevate liigituste muudatuste
rakendamiseks. Juhtkonna hinnangul ei ole muudatustel mdju finantsaruandele.

1A4S 1 ja IFRS rakendusjuhendi nr 2 muudatused: ,,Arvestuspohimatete avalikustamine”
(rakendub 1. jaanuaril 2023 vdi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa
Liidu poolt).

IAS 1 muudeti, et nduda ettevotetelt oluliste arvestuspéhimdtete asemel nende oluliste arvestuspdhimatete
teabe avalikustamist. Muudatus satestas olulise arvestusp8himdtete teabe madratluse. Muudatus selgitas
samuti, et arvestuspGhimdtete teave on eeldatavasti oluline, kui ilma selleta ei oleks finantsaruannete
kasutajatel vOimalik aru saada finantsaruannete muust olulisest teabest. Muudatuses on toodud
illustreerivad naiteid arvestuspBhimdtete teabest, mida tdendoliselt peetakse oluliseks ettevdtte
finantsaruannete jaoks. Lisaks selgitas IAS 1 muudatus, et ebaoluline arvestuspdhimotete teave ei pea
olema avalikustatud. Kui aga seda avalikustatakse, siis see ei tohiks varjutada olulist arvestuspdhimotete
teavet. Selle muudatuse toetamiseks muudeti ka IFRS rakendusjuhendit nr 2 “Olulisuse otsuste tegemine”,
et anda juhiseid olulisuse mdiste rakendamiseks arvestuspohimdtete avalikustamisel. Juhtkonna hinnangul
ei ole muudatustel mdju finantsaruandele.

14S 8 muudatused: ,, Arvestushinnangute moiste”
(rakendub 1. jaanuaril 2023 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu vBetud Euroopa
Liidu poolt).

IAS 8 muudatus selgitab, kuidas ettevdtted peavad eristama arvestusp6himdtete muutuseid
arvestushinnangute muutustest. Juhtkonna hinnangul ei ole muudatustel méju finantsaruandele.

wVarade ja kohustustega seotud edasilitkkunud tulumaks, mis tuleneb iihest tehingust” - |AS 12
muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2023 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu
vOetud Euroopa Liidu poolt).

IAS 12 muudatused tépsustavad, kuidas kajastada edasiliikkunud tulumaksu tehingutelt nagu rendilepingud
ja kahjutustamise kohustused. Teatud tingimustel on ettevdtted varade vdi kohustuste esmakordsel
kajastamisel vabastatud edasiliikkunud tulumaksu kajastamisest. Varasemalt ei olnud selge, kas vabastus
rakendub selliste tehingute suhtes nagu rendilepingud ja kahjutustamise kohustused - tehingud, mille puhul
kajastatakse nii vara kui ka kohustus. Muudatused selgitavad, et vabastust ei rakendata ning ettevGtetel on
kohustus kajastada vastavatelt tehingutelt edasilikkunud tulumaks. Muudatused nduavad ettevotetelt
edasilikkunud tulumaksu kajastamist tehingutelt, millest tulenevad esmasel kajastamisel maksustatavate ja
mahaarvatavate ajutiste erinevuste vordsed summad. Juhtkonna hinnangul ei ole muudatustel mdju
finantsaruandele.

Lisa 2 Riskijuhtimine ja kapitali adekvaatsuse arvutamise péhimaotted

Investeerimistihingu riskijuhtimine eeldab riskide ja neid mdjutavate tegurite pidevat jarjekindlat
identifitseerimist ja hindamist selleks vastavalt valitud vaatlusviiside ja meetodite abil, aga ka
juhtimisprotsessi kontrollimist. Investeerimisiuhingu tegevuse kaigus tekkivate riskide juhtimise ja
kontrollimise peamised pdhim6tted on dra toodud Investeerimisuhingu sise-eeskirjades ja Riskijuhtimise
poliitika sétetes. Investeerimistihingu riskijuhtimine toimub vastavalt Eesti Vabariigis ja Euroopa Liidus
kehtivatele Gigusnormidele.
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Riskijuhtimise strateegia pOhineb Investeerimisiuhingu éaritegevuse kasumlikkuse ja vOetavate riskide
taseme vahelise suhte optimeerimisel. Riskide hindamismetoodikate véljat6otamine ja Kkriteeriumide
arvparameetrite kehtestamine kuulub téielikult Investeerimisiihingu juhatuse padevusse. Riskijuhtimise
pbhimatted ja metoodikat vaadatakse regulaarselt Ule ja uuendatakse vastavalt vajadusele. Riskijuhtimise
protsess koosheb pidevast jarjekindlast identifitseerimise labiviimisest, riskide hindamisest, mdjust
riskidele vastavalt valitud meetoditega ning kontrollist riskijuhtimise protsessi le.

Euroopa parlamendi ja ndukogu madrus (EL) 2019/2033 Kkasitleb investeerimisuhingute suhtes
kohaldatavaid usaldatavusndudeid. Alates kolmandast kvartalist pdhineb ettevdtte kapitali adekvaatsuse
arvestus maéarusel (EL) 2019/2033.

2.1. Krediidirisk

Krediidirisk on risk, et Investeerimisiihing peab kandma kahjusid s6lmitud lepingutest tulenevate
kohustuste tditmata jatmise, mittefigeaegse vOi mittetdieliku tditmise t6ttu Investeerimisiihingu
vadrtpaberitehingute vastaspoolte ja klientide poolt ning antud laenu tagatise vaartuse vahenemise puhul.
Krediidiriski tekkimise peamisteks pdhjusteeks on klientidele finantsvdimendusega tehingute (margin
trading) sooritamise vOimaluse andmine likviidsete finantsinstrumentide tagatisel tdhtajaga Uks péev
(krediidi tahtaega vOidakse pikendada) ning krediidiasutustes ja investeerimisiihingutes deponeeritud
omavahendid.

Krediidiriskide tagamiseks vajalike kapitalinduete arvestamisel
standardmeetodit, tagatise vaartuse hindamisel kompleksmeetodit.
Seisuga 31.12.2021 moodustasid krediidiriskide tagamise nduded 28,370 eurot ja need jaotusid jargmiselt:

kasutab  Investeerimistihing

2.1.1. Krediidi kvaliteet

Krediidiriski Krediidiriski itali
e positsioon enne positsioon parast K~ap|ta(1)|
el < EesiE ee leevendamismeetodite | leevendamismeetodite (2 %li?)geg
rakendamist (eurodes) | rakendamist (eurodes)
NGuded pankadele 2,049,388 354,608 28,369
Laenud ja nBuded 48,292,265 0 0
klientidele
Muud néuded 11 11 1
Kokku 48,292,276 354,619 28,370
2.2. Tururisk

Tururiski puhul on tegemist potentsiaalsete kahjumitega, mis voivad tekkida seoses selliste turutegurite
nagu vélisvaluutade, noteeritud vé&rtpaberite kursside voi baasintressimédrade ebasoodsate muutuste
tulemusel. Tururiskide katmiseks vajalik kapitalinduete kogu regulatiivne maht moodustas 103 300 eurot,
mis on arvestatud jargmiselt:
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Kapitalindue

Valuutarisk (vt 2.2.1) 103,300

Vadrtpaberiportfelli vaartuse muutumise risk 0

(vt2.2.2)

Kokku 103,300

Investeerimisettevfte omab kauplemisportfelli, mille eesmark on jalgida kinnipidamist likviidsetele
aktivatele esitatavatest regulatiivsetest nGuetest, mistdttu olulist tururiski kauplemisest ei ole.

2.2.1. Valuutarisk

Valuutarisk kujutab endast valuutakursside ebasoodsa muutumise riski, mis avaldab negatiivset mdju
Investeerimisiihingu varade ja kohustuste maksumusele nende eurodeks Umberarvestamise Kkorral.
Investeerimisiihing on avatud valuutariskile vélisvaluutade kursi kdikumise osas.

Investeerimisiihing maandab oma valuutariske tuletisinstrumentide abil. Vastavalt valuutariskide juhtimise
reeglitele hindab riskijuht igapaevaselt véimalikke valuuta muutuste méjusid.

Seisuga 31.12.2021 moodustas uldine avatud valuutapositsioon 1,291,246 eurot ning valuutariski
kapitalindue 103,300 eurot, mis on arvestatud jargmiselt:

Valuuta kood netoplf)lsﬁtas?oonid netlc_)ggslii;(seisggnid RISkILF())(:(SII(tjloon Kapitalinoue
AUD 268,714 260,893 7,821 626
CAD 32,234 28,164 4,070 326
CHF 22,472 21,846 627 50
CNY 1,600 1,461 139 11
EUR 19,733,670 2,584,603 0 0
GBP 628,537 595,704 32,834 2,627
HKD 596,886 500,842 96,044 7,684
JPY 322 322 0 0
NOK 26 26 0 0
RUB 56,742,153 55,932,737 809,415 64,753
SEK 4,277 3,656 621 50
usD 15,757,275 15,417,881 339,394 27,152
ZAR 67 67 0 0
MXN 550 268 282 23
TRY 22 22 0 0

Kokku 93,788,803 75,348,490 1,291,246 103,300
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2.2.2. Vaartpaberiportfelli vaartuse muutumise risk

Eesmaérgiga pidada kinni likviidsetele varadele esitatavatest nduetest omab Investeerimistihing korge
likviidsusega vaartpaberitest koosnevat konservatiivset portfelli. Pidades silmas vééartpaberite kvaliteeti ja
kogu portfelli mahtu ei kaasne sellega portfelli vairtuse olulise muutumise riski. Seisuga 31.12.2021 KFE’l
oma véaartpaberi portfelli ei olnud ning riskipositsioon oli seega 0 eurot.

2.2.3. Intressimaarade muutumise risk

Intressiméérade ebasoodsa muutumise risk tekib juhul, kui klientidele véljastatud laenude v6i lihiajaliste
investeeringute fikseeritud baasintressimaér osutub madalamaks analoogsete finantsinstrumentide turul
kehtivast intressimadrast. VOttes arvesse Investeerimisiihingu tegevuse iseloomu ja nBuete struktuuri
loetakse nimetatud riski tekkimise v@imalus vaheten&oliseks.

Antud laenud seisuga 31.12.2021 48,292,276 Kasum
Suurenenud intressimaar 4.00% 37,046
Alandatud intressiméaar -4.00% -37,046

Tundlikkuse analiilis on koostatud jargmise valemi alusel: 37 046=(48 292 276 /365*7)* 4%

2.3. Likviidsusrisk

Likviidsusriski puhul on tegemist Investeerimisiihingu suutmatusega tagada oma kohustuste taiemahulist
taitmist. Investeerimistihing rakendab likviidsusriskide juhtimisststeemi, milline sisaldab endas koiki
tegevusliike, mis on vajalikud antud riski usaldusvaarseks defineerimiseks, mddtmiseks, kontrollimiseks ja
stistemaatiliseks jalgimiseks.

Investeerimisiihing arvestab likviidsuskoefitsienti regulatiivsete néuete alusel, mille jargi ei tohi vahendite
olla véiksem kui 1/3 fikseeritud tldkulude nGudest, mis seisuga 31.12.2021 moodustas 127,431 eurot.

2.4. Riski kontsentratsioon

Investeerimistihing jalgib ja kontrollib oma kontsentratsiooniriski vastavalt kéesolevale osale, kohaldades
usaldusvaérset haldus- ja raamatupidamisarvestuse korda ja tugevaid sisekontrollimehhanisme.
Investeerimistihingu riskipositsiooni (riskipositsiooni tagatiseta osa) véartuse kontsentratsiooniriski
piirmé&ar tksikkliendi v6i omavahel seotud klientide riilhma suhtes on 25% tema omavahenditest.

Kui kdnealune Uksikklient on krediidiasutus vdi investeerimisiihing voi kui omavahel seotud klientide riihm
hdlmab (ht voi mitut krediidiasutust voi investeerimisiihingut, on kontsentratsiooniriski piirmaar kas 25%
investeerimistihingu omavahenditest voi 150 miljonit eurot, olenevalt sellest, kumb on suurem. Seda
tingimusel, et kdigi selliste omavahel seotud klientide suhtes (kes ei ole krediidiasutused voi
investeerimisiihingud) olevate riskipositsioonide véaartuste summa, kontsentratsiooniriski piirmaar on 25%
investeerimisiihingu omavahenditest.

Kui 150 miljonit eurot on suurem Kkui 25% investeerimisuhingu omavahenditest, ei tohi
kontsentratsiooniriski piirmaar uletada 100% investeerimisiihingu omavahenditest. Seisuga 31.12.2021
seadusega satestatud riski kontsentratsiooni piirmadra Investeerimisuhing ei tletanud.

Ettevotte arvutab kontsentratsiooniriski ainult nende varade puhul, kus puudub tagatis.
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2.5. Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on oht, et sisemised protsessid ja/v0i stisteemid ei toimi voi toimivad ebaadekvaatselt,
pdhjustatuna tehnilisest veast voi rikkest, investeerimisuhingu personali tegevusest voi tegevusetusest voi
vélistest sindmustest.

Operatsiooniriskide hindamisel on oluline roll vastavuskontrollil ning siseauditil. Operatsiooniriskide
monitooringu ning fikseerimise raames on kasutusele vdetud intsidentide juhtimise programm koos
automaatse teavitamise stisteemiga. Investeerimisthingu riskijuht vastutab riskipositsioonide monitooringu
eest. Sealhulgas rakendatakse ,kahe silmapaari“ pdhimotet, mille kohaselt on rahaliste vahendite ja
vadrtpaberite Ulekande teostamiseks vajalik investeerimisiihingu kahe to6taja kinnituse olemasolu.

Kliendiga seotud K-teguri ndue seisuga 31.12.2021 moodustas 340,147 eurot.

K-TEGURID 340,147
Valitsetav vara 0 0
Hoitav klientide raha- eraldi kontodel 37,348,414 149,393
Hoitav klientide raha- kontodel, mida ei hoita eraldi 0 0
Hoitav ja hallatav vara 322,933,435 129,173
Kéideldavad kliendi korraldused- kassatehingud 61,578,661 61,579
Kaideldavad kliendi korraldused- tuletisinstrumendid 17,905 2

Kliendiga seotud kohased K-tegurid on lahendid, mis h6lmavad investeerimisiihingu tegevusvaldkondi,
kust Kliendid vdivad kanda probleemide korral kahju. Valitsetav vara kajastab klientidele kahju tekitamise
riski, mis tuleneb klientide portfellide ebadigest kaalutusGigusepdhisest valitsemisest vdi korralduste
halvast taimisest, ning annab kindluse ja toob klientidele kasu, tagades pideva portfelli valitsemise ja
investeerimisnBustamise teenuse jatkumise. Hoitav ja hallatav vara kajastab kliendi vara hoidmise ja
haldamisega seotud riske ning tagab, et investeerimisthingul on sellise varaga proportsionaalsel hulgal
kapitali, olenemata sellest, kas seda vara hoitakse oma bilansis vdi kolmanda isiku kontodel. Hoitav
Klientide raha kajastab v@imalikku kahju tekitamise riski seoses investeerimisuhingu hoitava klientide
rahaga, vOttes arvesse, kas seda hoitakse oma bilansis vdi kolmanda isiku kontodel, ning kas kohaldatava
riigisisese digusega kehtestatud korraga nahakse ette, et kliendi raha kaitstakse pankroti, maksejouetuse voi
kriisilahendusmenetluse algatamise v6i investeerimisihingu haldamise korral. K-CMH ei kajasta kliendi
raha, mis on hoiustatud (kontohalduri) pangakontol kliendi enda nimel, kui investeerimistihingul on
kolmanda isiku volituse alusel juurdep&as kliendi rahale. Kéideldavad kliendi korraldused kajastab
klientide vdimalikku riski, kui investeerimisuhing taidab korraldusi (kliendi, mitte investeerimistihingu
enda nimel) nditeks ainult klientide korralduste tditmise teenuste osana vOi kui investeerimisiihing on
kliendi korralduste ahela osa.

2.6 Kapitali adekvaatsus

Investeerimistihingul peab pidevalt olema omavahendeid vahemalt summas méaératletud kui suurim
jargmistest:

a) investeerimistihingu pusivate dldkulude ndue;
b) investeerimisuhingu pisiv miinimumkapitalinue
¢) investeerimisthingu K-teguri ndue.

Investeerimistihingu kapitali nbue seisuga 31.12.2021 moodustas 750,000 eurot.
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Omavahendite néuded Summa
Kapitali ndue 750,000
Pisiv miinimumkapitalindue 750,000
Pusivate tldkulude ndue 382,294
K-teguri ndue 584,139
Nimetus Summa
CET 1 kapital 2,180.31%
CET 1 kapitali Glejadk(+)/puudujaék(-). 15,932,333
Esimese taseme kapital 2,180.31%
Esimese taseme omavahendite tlejaak(+)/puudujaak(-). 15,789,833
Omavahendite suhe 2,180.31%
Kogukapitali tlejaak(+)/puudujaak(-). 15,602,333

Investeerimisiihingul peavad olema omavahendid, mis koosnevad tema esimese taseme p6hiomavahendite,
taiendavate esimese taseme omavahendite ja teise taseme omavahendite summast ning ta peab pidevalt
téitma omavahenditingimusi koosseis. Seisuga 31.12.2021 ettevétte tdidab need ndudeid.

Investeerimisettevfte on oma usaldusvéarsuse ja oma teenuste osutamisega seotud riskide vahendamiseks
kohustatud pidevalt kontrollima kapitali adekvaatsuse normatiividest kinnipidamist, omavahendite suurust
ja kapitali adekvaatsust selle sisemise tagamise protsessi (ICAAP) raames. Selle hinnangu andmine h6lmab
Investeerimisiihingu seisukohalt peamiste riskiallikate arvu ja nende liikide defineerimist ja ettevétte poolt
riskide katmiseks adekvaatseks peetava kapitali jaotamist. Samuti sisaldab nimetatud protsess stressi
testimist, mis viiakse labi erinevaid ebasoodsaid sindmusi sisaldavate stsenaariumide labivaatamise
vormis. Selline testimine selgitab vélja ettevotte haavatavad momendid ja vGimaldab maaratleda kindlaks
finantskindluse ja vdimalike riskide katmiseks vajaliku kapitali.

Eesti Finantsinspektsioon anallisib kohustusliku jarelevalve korras igal aastal kapitali adekvaatsuse
sisemise tagamise protsessi. Investeerimisiihing on téitnud kapitalile kehtestatud regulatiivsed néuded.
Vastavalt SREP (Supervisory Review and Evaluation Process) hinnangule on Investeerimisiihing
kohustatud hoidma omavahendite ja kdlblike kohustuste minimaalset taset individuaalsel alusel 17,06%
kdikide kohustuste ja omavahendite summast.

Lisa 3 Raha ja pangakontod

Raha ja raha ekvivalendid 31.12.2021 31.12.2020

N&udmiseni hoiused EUR 1,949,566 1,183,845

Nodudmiseni hoiused valuutas 94,095 693,748

Tahtajalised hoiused (kuni 3 kuud) EUR 3,196 3,196

Tahtajalised hoiused (kuni 3 kuud) valuutas 0 929,296

Raha ja raha ekvivalendid kokku 2,046,857 2,810,085
Lisa4 Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande

Volakirjad ja muud fikseeritud tulumééraga véaartpaberid on kauplemiseks hoitavad volavéaartpaberid
diglases vaartuses labi kasumiaruande liigitatud finantsvara.

Vodlakirjade intressiméér on 1.55%-2.85% ja valuutaks on USD.
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4.1. Volakirjad

2021 2020
Perioodi alguses 4,913,541 1,524,900
Volakirjade soetus 4,546,992 5,343,138
Miuk (lunastus) -9,625,869 -1,549,822
V0lakirjade intressi tasumine -510 -100,656
Intressitulu perioodi jooksul 33,124 85,111
Kasum/kahjum valuutakursi muutusest 166,594 -357,984
Oiglase véartuse muutus -33,872 -31,146
Perioodi 16pus 0 4,913,541

4.2 Tuletisinstrumendid

Vara / kohustus (diglases

vaartuses)
2021 2020

Valuutafutuuri lepingud (EUR/USD)

Perioodi alguses 59,999 154,998
Oiglase vaartuse muutus -276,586 994,363
Kasum/kahjum valuutakursi muutusest 2,670 17,896
Kasum/kahjum futuuride sulgemisest 213,917 -1,107,258

Perioodi 18pus 0 59,999

Valuutafutuure kasutakse avatud valuutapositsioonidest tuleneva kursiriski maandamiseks. EUR/USD
valuutafutuurid hinnatakse igapéevaselt imber Giglases véaartuses. Kik lepingud on téhtajaga 3 kuud.
Tuletisinstrumendid kajastatakse Oiglases vaartuses kasumiaruandes, investeerimisiihing ei kasuta riski
maandamise arvestust.

Lisa5 Laenud ja nduded klientidele

Antud laenude koosseisus on finantsvdimendusega lihiajalised laenud, mis on antud vaartpaberite tagatisel
intressiga: baasintress + 2% kuni 16,95%, mis s6ltub laenu valuutast ja kliendi riskitasemest.
Juhtkonna hinnangul ei erine laenude diglane vaartus nende bilansilisest vaartusest.

2021 2020
Antud laenud 48,387,394 25,096,899
Muud néuded 49,603 94,538
Allahindlus -144,743 -108,060
Laenud ja nduded klientidele 48,292,254 25,083,377
Laenud ja nduded klientidele valuutade 16ikes 31.12.2021 31.12.2020
RUB 43,712,633 20,197,207
uUsD 3,920,594 2,544,072
HKD 346,982 2,123,629
GBP 157,486 112,579
muud 154,559 105,890
Kokku 48,292,254 25,083,377
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Antud laenud 2021 2020
Laenud juriidilistele isikutele 145,769 99,010
Laenud eraisikutele 48,241,625 24,997,889
Kokku 48,387,394 25,096,899
Laenud Laenud
Allahindluste liikumine 2021 31.12.2021 31.12.2020
Seisuga 01.01.2021 -108,060 -111,598
Laenunduete allahindlus kokku -31,138 -2,369
Umberhindluse kasum/kahjum -5,545 5,907
Seisuga 31.12.2021 -144,743 -108,060

Muutus krediidikvaliteedis parast arvele vétmist

Laenude Laenude ja nduete allahindlus oodatava kahjumi
ja nduete mudeli jargi
saldo Toimivad Alatoimivad Mittetoimivad
31.12.2021 varad varad varad
Antud laenud ja nduded 48,436,997 48,357,279 31,763 47,955
Mittelaekumise tGendosus 0.15% 100% 100%
Efektiivne intressimaar 6.20% - -
Mittelaekumise kahju maar 80% i )
(Loss given default)
Allahindluse summa -144,743 -65,025 -31,763 -47,955
Lisa 6 Muud nduded, viitlaekumised ja ettemaksed
31.12.2021 31.12.2020
Muud intressinéuded 0 140
Muud ndéuded 12 1,110
Muud nduded kokku 12 1,250
Maksude ettemaksed ja tagasinduded (lisa 7) 41,559 43,684
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 239,051 209,962
Viitlaekumised kokku 280,610 253,645
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Lisa7 Maksud
31.12.2021 31.12.2020
Ettemaks Volg Ettemaks Volg
Kaibemaks 0 0 5,643 4
Valisriigis tasutud kéibemaks 5,244 0 2,177 0
Ettevotte tulumaks 0 471 0 265
Valisriigi ettevotte tulumaks 33,946 132,354 33,946 129,915
Uksikisiku tulumaks 0 9,737 0 11,062
Sotsiaalmaks 0 17,195 0 19,091
Kohustuslik kogumispension 0 698 0 949
Tootuskindlustusmaks 0 672 0 876
Ettemaksukonto saldo 2,369 0 1,918 0
Muud maksud vélisriigis 0 652 0 554
Maksud kokku (lisa 6) 41,559 161,779 43,684 162,716

Lisa 8 Neto kasum (-kahjum) finantsvaradest diglases vaartuses muutustega
labi kasumiaruande

2021 2020

Valuutakursimuutustest tingitud: 93,647 -2,253,224

valuuta konverteerimise kasum klientide tehingutest 35,297 94,479

Umberhindluse kasum 58,350 -2,347,703

Neto kasum (-kahjum) kauplemisest -34,806 -26,654

Valuuta tuletisinstrumendid: -276,586 994,363

Umberhindamisest diglasele vaartusele -276,586 994,363

Kapitalirendi intressid -7,184 -12,601
Neto kasum (-kahjum) Giglases vaartuses kajastavatelt

finantsvaradelt -224,929 -1,298,116

Lisa 9

Rendilepingu vara

Alates IFRS 16 joustumisest 2019. aastal kajastatakse KIT Finance Europe AS poolt renditavaid
kontoriruume kapitalirendina. Investeerimisiihing kasutas 5% alternatiivset laenuintressimééra IFRS 16
esmasel rakendamisel seisuga 1. jaanuar 2019.
Finantsseisundi aruandes on kajastatud jargmised varad ja kohustised seoses rendilepingutega:

Rendilepingu vara

Saldo 31.12.2019 188,688
IFRS 16 korrigeerimised 0
Saldo 31.12.2020 (Lisa 10) 160,385
Akumuleeritud kulum 31.12.2020 (Lisa 10) 28,303
IFRS 16 korrigeerimised 0
Amortisatsioonikulu 37,738
Akumuleeritud kulum 31.12.2021 (Lisa 10) 66,041
Saldo 31.12.2021 (Lisa 10) 122,647
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Rendilepingu kohustis

Saldo 31.12.2020 (Lisa 13) 163,297
IFRS 16 korrigeerimised 0
Rendikohustise tagasimaksed -42 552
Intressikulu 7,184
Saldo 31.12.2021 (Lisa 13) 127,929

Investeerimisuihingu jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestavatest lepingutest
seisuga 31.12.2021:

12 kuu jooksul 40,066

1-5 aasta jooksul 117,232

Kokku 157,298

Lisa 10 Materiaalne pdhivara
Renditav Masinad ja _ Muu Kokku
vara seadmed inventar
Soetusmaksumus 31.12.2020 188,688 65,795 80,285 146,080
Akumuleeritud kulum 31.12.2020 28,303 54,961 76,973 160,237
Soetusmaksumus 31.12.2021 188,688 65,795 80,285 146,080
Aruandeaastal arvestatud kulum (+) 37,738 4,047 1,245 43,030
Akumuleeritud kulum 31.12.2021 66,041 59,008 78,218 203,267
Jadkmaksumus 31.12.2020 160,385 10,834 3,312 174,531
Jaakmaksumus 31.12.2021 122,647 6,787 2,067 131,501
Lisa 11 Immateriaalne pohivara

Soetusmaksumus 31.12.2020 13,269

Soetusmaksumus 31.12.2021 13,269

Akumuleeritud kulum 31.12.2020 12,622

Aruandeaastal arvestatud kulum (+) 98

Akumuleeritud kulum 31.12.2021 12,720

Jaadkmaksumus 31.12.2020 647

Jaakmaksumus 31.12.2021 549
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Lisa 12 Finantskohustused diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
Finantskohustused valuutade I8ikes 31.12.2021 31.12.2020
RUB 27,755,633 14,289,327
uUSsD 3,655,025 0
HKD 249,903 2,120,526
AUD 130,406 0
GBP 124,154 111,682
Muud 11,981 1,419
Finantskohustused kokku 31,927,102 16,522,954

Investeerimistihing hoiab oma rahalisi vahendeid peamiselt eurodes, sellega seoses tekivad klientide
tehingute arveldusteks volgnevused teistes valuutades ja need on lihiajalise iseloomuga téhtajaga vahem
kui 1 kuu.

Lisa 13 Viitvdlad

31.12.2021 31.12.2020
Volad toovatjatele 51,887 42,805
Tulevaste perioodide tulud 0 1,421
Rendilepingu kohustused (Lisa 9) 127,929 163,297
Komisjonitasude vdlad 423 689
Intresside volad 4,569 10,400
Muud viitvolad 5,622 5,116
Viitvblad kokku 190,430 223,728
Lisa 14 Omakapital
Aktsiakapital 31.12.2021 31.12.2020
Aktsiakapital (eurodes) 1612 710 1612710
Aktsiate arv (tk) 244 350 244 350
Aktsiate nimivaartus (eurodes) 6,60 6,60

Aktsiakapital on taies ulatuses sissemaksetud rahas.

Aktsiakapitali miinimum suuruseks on 1 612 710 EUR ja maksimum suuruseks on 6 450 840 EUR, mille
piires vOib aktsiakapitali suurendada ja vahendada ilma pdhikirja muutmata. Aktsionéridel on digus saada
dividende. Iga aktsia annab Investeerimistihingu aktsionéride uldkoosolekul tihe hadle.

Dividendid
2021. aastal aktsionaridele dividende ei makstud.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital 1/10 aktsiakapitalist.

Reservkapitali voib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei
vOi teha valjamakseid aktsionéridele.
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Lisa 15 Tulumaks
2021 2020
Valisriigi ettevotte tulumaks 248,713 129,915
Tulumaks kokku 248,713 129,915

Potentsiaalne tulumaks

Investeerimistihingu vaba omakapital seisuga 31. detsember 2021 moodustas 16 653 245 EUR (2020. a:
14 578 901 EUR). Bilansipdeva seisuga on omanikele vdimalik dividendidena vélja maksta 13 645 438
EUR (2020.a: 11 982 339 EUR). Dividendide valjamakse Kiprose filiaali maksustatud kasumi arvelt on
maksuvaba ning on vBimalik maha arvata. Dividendide véljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks
summas 3007 807 EUR (2020.a: 2 596 562 EUR).

Lisa 16 Komisjoni- ja teenustasud
Geograafilised piirkonnad 2021 2020
Euroopa Liit (L&ti, Kipros, Eesti jt) 181,449 173,150
Muu maailm (Venemaa, Valgevene, Kasahstan jt) 1,439,866 1,354,496
Kokku 1,621,315 1,527,646
Tegevusalad 2021 2020
Véartpaberite ja kaubalepingute maaklerlus (EMTAK 66121) 1,621,315 1,527,646
Kokku 1,621,315 1,527,646

Lisa 17 Neto intressitulud
Intressitulud 2021 2020
No6udmiseni hoiustelt 10,499 28,899
Finantsvaradelt diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 33,124 85,111
(lisa 4)
Antud laenudelt 4,519,233 2,398,519
Kokku 4,562,856 2,512,529
Intressikulud 2021 2020
Muud intressikulud -987,995 -448,923
Kokku -987,995 -448,923
Antud laenude intressitulud kliendi asukoha jargi 2021 2020
Euroopa Liit (L&ti, Eesti jt) 18,091 18,532
Muu maailm (Venemaa, Ukraina jt) 4501,142 2,379,987
Kokku 4,519,233 2,398,519

Lisa 18 Laenu tagatis ja panditud vara

Investeerimistihingul on AS SEB Panga poolt véljastatud krediitkaart (MasterCard) limiidiga 3,196 EUR,
mille tagamiseks on avatud Investeerimisiihingu nimele tagatishoius summas 3,196 EUR.
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31.12.2021 31.12.2020
Palgakulu 617,714 598,387
Sotsiaalmaksud 202,665 200,219
Muud 10,890 11,806
Kokku t66joukulud 831,269 810,412
Tootajate keskmine arv taandatuna taistddajale 23 23
Keskmine to0tajate arv tootamise liikide kaupa:
Too6lepingu alusel todtav isik 21 21
Juriidilise isiku juhtimis- vdi kontrollorgani liige 2 2

Lisa 20 Bilansivélised varad ja kohustused

AS KIT Finance Europe, kes tegutseb kontohaldurina, hoiab oma vastutaval hoiul v8i vahendab jargmisi

klientide vahendeid:

Varad 31.12.2021 31.12.2020
Klientide raha 10,471,144 19,197,184
Klientide vaartpaberid 289,326,747 274,080,377
Kokku 299,797,891 293,277,561
Kohustused 31.12.2021 31.12.2020
Klientide vaartpaberid 91,893 332,968
Kokku 91,893 332,968

Vaartpaberid on kajastatud nende diglases vaartuses.

Lisa 21 Tehingud seotud osapooltega

Tehinguteks seotud osapooltega loetakse tehinguid ema- ja tltarettevétjatega, aktsiondridega, juhtkonna
lilkmetega, nende l&hisugulastega ja Ghist kontrolli omavate ettevotetega. Investeerimistihingu emaettevote
on KIT Finance (JSC). Maaklerteenuste osutamine Investeerimisiihingu poolt seotud isikutele toimub

turutingimustel.

Seotud osapooltega toimunud tehingud on kajastatud jargnevalt:

2021 2020
Saadud Makstud Saadud
Tehingud seotud osapooltega lll/lak.st'ud __ komisjoni- komisjoni-  komisjoni-
omisjoni- ja ja ja ja
teenustasud  teenustasud  teenustasud  teenustasud
Emaettevote 843,696 29,102 315,380 253,326
Konsolideerimisgruppi kuuluvad
ettevotted 0 713,466 0 93,713
Muud seotud isikud 0 59 0 61
Tehingud seotud osapooltega
kokku 843,696 742,627 315,380 347,100
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Intressitulu 2021 2020
Emaettevote 5,978 5,001
Konsolideerimisgruppi kuuluvad

ettevotted 1,806,383 1,236,891
Intressitulu kokku 1,812,361 1,241,892
Intressikulu 2021 2020
Emaettevote 428,689 268,222
Konsolideerimisgruppi kuuluvad

ettevOtted 985,196 0
Intressikulu kokku 1,413,885 268,222

Saldod seotud osapooltega:

Lihiajalised nduded 2021 2020
Emaettevotte 255 2,163
Konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted 932 85,742
Lihiajalised nduded kokku 1,187 87,905
Luhiajalised vGlad 2021 2020
Emaettevote 293 273
Lihiajalised vdlad kokku 293 273
Arvestatud tasu 31.12.2021 31.12.2020
Juhatuse-ja néukogu liikmetele 236,806 248,029
Arvestatud tasu kokku 236,806 248,029

Lisa 22 Bilansipaevajargsed siindmused ja tegevuse jatkuvus

2022. aasta veebruaris toimunud geopoliitilise olukorra muutumine seoses Vene-Ukraina konfliktiga,
samuti piirangute kehtestamine finantssektoris ning EL-i ja USA sanktsioonide reziimi tugevnemine
avaldab AS KIT Finance Europe senisele tegevusele olulist m&ju. Paljud riigid Euroopa Liidus ja mujal on
kehtestanud sanktsioonid Venemaa vastu, mille ulatust pidevalt muudetakse.
KFE rahvusvahelises kliendibaasis on suur osa Venemaa residentsusega kliente
ja seetdttu on hetkel Finantsinspektsiooni poolt kehtestatud piirang KFE -ile uute kliendisuhete loomisel
ja neile investeerimisteenuste ning investeerimisteenuste kdrvalteenuste osutamisel.

Venemaa suhtes kehtestatud finantssanktsioonid omavad markimisvaarset moju KFE poolt
investeerimisteenuste  osutamisele. Ettevdte késitleb seda kirjeldatud olukorda mittekorrigeeriva
aruandekuupdeva jargse sundmusena. Jalgime olukorda hoolikalt ja praegusele positsioonile tuginedes
avaldab see markimisvaérset negatiivset moju KFE kdibele ja kasumile. KFE omab piisavalt
omavahendeid ja kontodel hoiul olevaid kliendivarasid, selleks, et kehtestatud finantssanktsioonide
olukorras olla suuteline aritegevuse kéigus taitma oma finantskohustusi kéesoleva aasta jooksul.

Kuna olukord on ebakindel ja Kiiresti muutuv, ei pea me otstarbekaks kvantitatiivse hinnangu andmist
sOjalise konflikti ja rahvusvaheliste sanktsioonide voimaliku md&ju kohta -ettevGttele ja tema
finantsnaitajatele.

Vaatamata valisest ~ olukorrast  tulenevat  ebakindlusele  on juhatuse  hinnangul ettevote
luhiajalises perspektiivis jatkuvalt tegutsev ettevotte.
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JUHATUSE ALLKIRJAD 2021. A MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Juhatus on 18. aprillil 2022 koostanud AS KIT Finance Europe tegevusaruande ning raamatupidamise
aastaaruande.

AS KIT Finance Europe ndukogu on juhatuse poolt esitatud majandusaasta aruande, mis koosneb
tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest ning sdltumatu vandeaudiitori aruande 14bi vaadanud

ja tildkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

Majandusaasta aruandele on alla kirjutanud juhatuse liikmed.

Nimi Ametinimetus Allkiri Kuupdev
Pavel Arhipov juhatuse liige 18.04.2022

//

/__

Galina Ruban juhatuse liige 18.04.2022
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

KIT Finance Europe AS aktsionéridele
Mirkusega arvamus

Oleme auditeerinud KIT Finance Europe AS (ettevbte) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab
finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2021 ning koondkasumiaruannet, rahavoogude aruannet ja
omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupzeval ldppenud majandusaasta kohta ja raamatupidamise
aastaaruande lisasid, sealhulgas markimisvaarsete arvestuspéhimétete kokkuvotet.

Meie arvates, vélja arvatud meie aruande osas ,Méarkusega arvamuse alus” kirjeldatud asjaclude véimalikud
méjud, kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades diglaselt ettevétte finantsseisundit
seisuga 31. detsember 2021 ning sellel kuupdeval I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandlus standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt.

Markusega arvamuse alus

Panga suhtes, kus ettevdttele kuuluvatel pangakontodel hoiustatakse kliendi raha ja vééartpabereid, alustati
03.03.2022 saneerimise menetlust maksejduetuse t6ttu. Seisuga 18.04.2022 ei ole ettevéte saanud saneerimise
labiviijatelt kinnitust rahajaagi laekumise kohta summas 745 tuhat eurot. Arvestuse omapéra tdttu ei ole v8imalik
kindlaks maarata pangakonto jasgi osa, mis saneerimise alguse hetke seisuga kuulub ettevéttele ja mis selle
klientidele. Meil ei 6nnestunud hankida piisavat asjakohast auditi tdendusmaterjali Glainimetatud rahajéagi,
summas 745 tuhat eurot, kasutamise vdimalike piirangute ja nende ulatuste kohta ettevétte finantsvaradele ning
seet6ttu ei saanud me kindlaks teha, kas vastavate bilansikirjete osas on vajalikud korrigeerimised ja milline oleks
nende korrigeerimiste mdju finantstulemustele ja informatsiooni avalikustamise ulatusele finantsaruandluses.

Bilansikirje “Laenud ja néuded klientidele* koosseisus on finantsvéimendusega luhiajalised laenud, mis on antud
vadartpaberite tagatisel, kuid 2022. aastal on osa tagatistest tle viidud emaettevétte ,Venemaa bdrsimaakleri juures
avatud kliendikontole“ (edaspidi ,vahenduskonto®), sest Venemaa regulaatorite poolt kehtestatud piirangute t6ttu
ei saa Venemaa mitteresidendid Venemaa emitentide vaartpaberitega sélmida mulgitehingud ning teha
piiriileseid tlekandeid. Osa luhigjalisest laenust on tagatud Venemaa emitentide vééartpaberitega, mis asuvad
ettevottele kuuluval vahenduskontol.

Aastaruande koostamise seisuga on laenude j&sk, mis oli tagatud Venemaal registreeritud emitentide
vadrtpaberitega, vaartuses 2,1 miljonit eurot. Juhtkonna hinnangul on nende vaéartpaberite miiik ja sellest saadud
raha laekumine ettevétte vahenduskontole kindel, kuna vaérpaberid, mis olid méaaratud laenude tagatiseks, on
vdimalik kliendil miitia Venemaa bérsimaakleri juures oma nimele avatud investeerimiskonto kaudu ning nende
finantsvarade osas ei ole krediidirisk oluliselt kasvanud vérreldes nende arvele votmise hetke seisuga. Siiski véivad
rahvusvahelised sanktsioonid ning krediidiasutuste ja regulaatorite meetmed, véaartpaberite emitentidele vai
vahendajatele kehtestatud piirangud raskendada v6i mitte vdimaldada tehinguid vaéartpaberite ja rahaga
Venemaal. Sellepérast véib meie hinnangul iilalnimetatud finantsvarade krediidirisk, alates nende arvele vétmise
hetkest, olla oluliselt kasvanud, mille puhul on vajalik vaartuse Umberhindamine ja kahjumi kajastamine
alatoimivate finantsvarade osas. Meil ei 6nnestunud hankida piisavat asjakohast auditi tdendusmaterjali véimalike
allahindluste ulatuse kohta ning seetdttu ei saanud me kindlaks teha, kas selle bilansikirje osas on vajalikud
korrigeerimised ja milline oleks nende korrigeerimiste méju finantsaruannetele seisuga 31.12.2021.
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affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render any professional
services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe DNW Ltd
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Tegevuse jiatkuvusega seotud oluline ebakindlus

Juhime téhelepanu finantsaruannete lisale 22, mis naitab, et ettevéte tegutseb 2022 aastal kérge ebakindlusega
poliitilises ja majanduskeskkonnas, sealhulgas rahvusvaheliste sanktsioonide ja regulaatorite poolt tegevuse
piirangute kehtestamise tingimustes. Need siindmused vi tingimused annavad maérku olulise ebakindiuse
esinemisest, mis voib tekitada markimisvaarset kahtlust ettevétte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Meie
arvamus ei ole markusega selle asjaolu suhtes.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet kuid ei hélma
raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdima muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis
vormis kindlustandvat jéreldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda
seda tehes, kas muu informatsioon lahkneb oluliselt raamatupidamise aastaaruandest v8i meie poolt auditi kaigus
saadud teadmistest v6i tundub muul viisil olevat oluliselt véarkajastatud.

Lisaks on meie kohustus avaldada, kas tegevusaruandes esitatud informatsioon on vastavuses kohalduvate
seaduses satestatud nduetega.

Kui me teeme tehtud t66 péhjal jarelduse, et muu informatsioon on eespool toodu osas oluliselt vaarkajastatud,
oleme kohustatud sellest faktist aru andma.

Avaldame, et tegevusaruandes esitatud informatsioon on olulises osas kooskdlas raamatupidamise
aastaaruandega ning kohalduvate seaduses séitestatud nduetega.

Nagu kirjeldatud eespool osas ,Markusega arvamuse alus” meil ei 8nnestunud hankida piisavat asjakohast auditi
téendusmaterjali raha ja vaartpaberite osa kasutamise piirangu m&ju kohta. Seet6ttu ei ole me suutelised tegema
jéreldust, kas muu informatsioon on selle asjaoluga seoses oluliselt vaarkajastatud voi mitte.

Juhtkonna ja nende, kelle iilesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise
aastaaruandega

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande  koostamise ja Oiglase esitamise eest kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt ja sellise
sisekontrolli eest, nagu juhtkond peab vajalikuks, et véimaldada kas pettusest v8i veast tulenevate oluliste
vaarkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama ettevétte suutlikkust jatkata
jétkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja
kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, valja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas ettevétte
likvideerida voi tegevuse I8petada véi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Glesandeks on valitsemine, vastutavad ettevétte raamatupidamise aruandiusprotsessi ile jarelevalve
teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmérk on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas
pettusest vi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda vélja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie
arvamust. PShjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise véaérkajastamise
eksisteerimisel see kooskélas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) labiviidud auditi kaigus alati
avastatakse. Vaarkajastamised véivad tuleneda pettusest v4i veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vib
pdhjendatult eeldada, et need vdivad tksikult v&i koos méjutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad
raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja
sailitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kéigus. Me teeme ka jargmist:

e teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest v&i veast tuleneva olulise
vaarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning
hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest
tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva véaarkajastamise
puhul, sest pettus véib tidhendada salakokkulepet, véltsimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist
véi sisekontrolli eiramist;
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e omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes
asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks ettevétte sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta;

o hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega
seoses avalikustatud info pdhjendatust;

e teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse
kohta ja saadud auditi tsendusmaterjali pdhjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust stindmuste v6i
tingimuste suhtes, mis véivad tekitada mérkimisvéarset kahtlust ettevétte suutlikkuses jatkata jatkuvalt
tegutsevana. Kui me teeme jérelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima
vandeaudiitori aruandes tihelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole véi
kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused péhinevad
vandeaudiitori aruande kuupdevani saadud auditi tdendusmaterjalil Tulevased sindmused véi
tingimused véivad siiski kahjustada ettevétte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

e hindame raamatupidamise aastaaruande (ldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja
stindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle iilesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse
ning markimisvaarsete auditi tihelepanekute kohta, sealhulgas mistahes sisekontrolli markimisvaarsete puuduste
kohta, mille oleme tuvastanud auditi k&igus.

30.aprill 2022

Crowe DNW OU nimel

adim DontSevski
Vandeaudiitori number 248
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KITFInance Aastaaruanne 2021
E uro pe AS KIT Finance Europe

KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

(EUR)
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 14,578,901
2021. aasta puhaskasum 2,074,344
Kokku jaotuskdlbulik kasum seisuga 31.12.2021: 16,653,245

AS KIT Finance Europe juhatus teeb aktsionaride uldkoosolekul ettepaneku jaotada kasumit
summas 6 500 000 EUR.
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TEGEVUSALADE LOETELU

Tegevusalad
Védrtpaberite ja kaubalepingute maaklerlus (EMTAK 66121)

Aastaaruanne 2021
AS KIT Finance Europe

2021

1,621,315

Kokku

1,621,315

Uude aruandeaastasse kavandatud tegevusalad :

Védrtpaberite ja kaubalepingute maaklerlus (EMTAK 66121)
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